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EBITDAC : Earnings before Interest, Tax, Depreciation, 

Amortisation and Coronavirus

	 Coronavirus หรืือ COVID-19 ได้้ส่่งผลกระทบต่่อการดำำ�เนิินงานของกิิจการ 
ในวงกว้้าง ไม่่เว้้นแม้้กระท่ั่�งมุุมมองด้้านการรายงานทางการเงิิน ผลกระทบดัังกล่่าว
นอกจากจะทำำ�ให้้เกิิดประเด็็นด้้านการวััดมููลค่่ารายการต่่าง ๆ ตามข้้อกำำ�หนดของ
มาตรฐานการรายงานทางการเงิินแล้้ว (หรืือท่ี่�เรีียกกัันว่า GAAP – Financial Measure) 
Coronavirus ก็ ็ยัังก่่อให้้เกิิดประเด็็นและข้้อถกเถีียงด้้านความเหมาะสมของ 
การรายงานผลการดำำ�เนิินงานแบบ Non-GAAP Financial Measure (หรืือ Alternative 
Performance Measures: APMs) โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งการคิดค้น Non-GAAP Financial 
Measure สำำ�หรัับการรายงานผลการดำำ�เนิินงานที่�ไม่่รวมผลกระทบของ Coronavirus  

	 Non-GAAP Financial Measure ดัังกล่่าว คือ EBITDAC ซ่ึ่�งย่่อมาจาก 
Earnings before Interest, Tax, Depreciation, Amortisation and Coronavirus

	 ช่่วงต้้นปี 2563 ซ่ึ่�งเป็็นช่่วงการเริ่่�มต้นการแพร่่ระบาดของ Coronavirus  
หลาย ๆ ท่านอาจเคยเห็็นการขายแก้้วกาแฟใน Amazon.com ที่�มีีเนื้้�อความบนแก้้วว่่า 
“EBITDAC: Earnings before Interest, Tax, Depreciation, Amortisation 
and Coronavirus”

	 ในโลก Social ณ ขณะนั้้�น  ต่่างก็็มองว่่าคงเป็็นข้อความเชิิงมุุกตลกขำำ�ขััน 
ท่ี่�เข้้ากัับสถานการณ์ท่ี่�ทุุกคนทั่�วโลกกำำ�ลัังเผชิิญกัับปััญหาดัังกล่่าวอยู่่� แต่่ในความขำำ�ขััน 
นั้้�นเอง ผู้้�เขีียนก็เชื่่�อว่่าหลาย ๆ ท่าน  (โดยเฉพาะอย่่างยิ่่�งผู้้�ประกอบวิิชาชีีพด้้านบััญชีี 
และการเงิิน) ก็คงพยายามจินตนาการต่่อไปว่่า จะเป็็นไปได้้หรืือไม่่ (และอย่่างไร) ที่�เรา 
จะแยกผลกระทบของ Coronavirus ในการรายงานผลการดำำ�เนิินงานของบริิษััท

	 แต่่แล้้วการใช้้ EBITDAC ก็็ปรากฏขึ้้�นจริิงในการรายงานผลการดำำ�เนิินงาน 
ของบางบริิษััทในต่่างประเทศ จนทำำ�ให้้เกิิดกระแสการถกเถีียงกัันอย่่างแพร่่หลาย 
ในด้้านความเหมาะสมของการใช้้ EBITDAC เพื่่�อการรายงานผลการดำำ�เนิินงาน 

	 หากย้้อนกลัับไปท่ี่�แนวคิิดเบื้้�องต้้น  EBITDAC ก็ คืือ ส่่วนต่่อขยายของ 
ตััววััดผลการดำำ�เนิินงานที่�นิิยมใช้้กััน อย่่าง EBITDA (Earnings before Interest, Tax, 
Depreciation and Amortisation) ซ่ึ่�งเมื่่�อ Addback ผลกระทบของ Coronavirus 
(ตััวย่่อ : C) จาก EBITDA  ก็จะได้้เป็็น EBITDAC นั่�นเอง

	 แต่่การระบุุรายการ (Identification) และการคำำ�นวณผลกระทบ (Quantification) 
ท่ี่�เกิิดขึ้้�นโดยตรงจาก Coronavirus ต่่อผลการดำำ�เนิินงานของบริิษััท เพื่่�อนำำ�มาคำำ�นวณ 
EBITDAC นั้้�นกลัับไม่่ง่่ายและไม่่ตรงไปตรงมาอย่่างท่ี่�คิิด 

	 กรณีีที่�ง่่ายและชััดเจน  เช่่น  ค่่าใช้้จ่่ายในการตััดจำำ�หน่่ายสิินค้าท่ี่�หมดอายุุ 
ค่่าใช้้จ่่ายในปลดพนัักงานอัันเนื่่�องจากการ  Lockdown หรืือแม้้กระท่ั่�งค่่าใช้้จ่่าย 
ท่ี่�เก่ี่�ยวข้้องกัับการรัักษาความสะอาดในระดัับท่ี่�มากกว่่าปกติิ ล้วนเป็็นรายการที่�กิิจการ
ได้้รัับรู้้�รายการตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิินและสามารถระบุุได้้อย่่างชััดเจนว่า
มีีสาเหตุุอัันเนื่่�องมาจาก Coronavirus โดยตรง

	 อย่่างไรก็็ดีีการระบุุรายการ Addback ไม่่ได้้มีีเพีียงเท่่าน้ี้�  

	 ในทางปฏิิบััติ รายการ Addback ยัังได้้รวมถึึง “รายได้้และกำำ�ไรที่่�บริษััทควรได้้รัับ 
หากไม่่มีี Coronavirus” ซ่ึ่�งมีีข้อสัังเกตว่ารายการ Addback เช่่นว่านี้้�ไม่่ได้้มีีการรัับรู้้� 
รายการตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ร วมไปถึึงต้้องใช้้ข้้อสมมติต่่าง ๆ 
ในการหาจำำ�นวณผลกระทบ



	 การ Addback ผลกระทบของ Coronavirus ดังักล่่าวจึงึก่อ่ให้้เกิดิ

คำำ�ถามต่่าง ๆ มากมาย รวมไปถึึงความไม่่เหมาะสมของ EBITDAC สำำ�หรับ

การอธิิบายผลการดำำ�เนิินงานของกิิจการ ดัังนี้้�

	 จะม่ั่�นใจได้้อย่่างไรว่าบริิษััทสามารถแยกผลกระทบโดยตรงจาก Coronavirus 
ออกจากผลกระทบเรื่่�องอื่่�น   ได้้จริิง ยกตััวอย่่างเช่่น ยอดขายท่ี่�ลดลง เป็็นผลจาก Coronavirus 
เพีียงอย่่างเดีียว หรืือเป็็นผลจากปััจจััยอื่่�น   ร่วมด้้วย เช่่น การแข่่งขัันอัันเนื่่�องจากบริิษััทคู่่�แข่่ง 
การปรัับเปล่ี่�ยนข้อกำำ�หนดหรืือกฎหมายต่่าง ๆ เป็็นต้น

	 การคำำ�นวณ “รายได้้และกำำ�ไรที่่�บริษััทควรได้้รัับ หากไม่่มีี Coronavirus” 
นั้้�นอาจมีีข้อสมมติว่่าพฤติิกรรมของผู้้�บริิโภคยัังคงเป็็นเหมืือนในช่่วงเวลาก่่อนการเกิิด 
Coronavirus อย่า่งไรก็ดีีพฤติิกรรมของผู้้�บริิโภคในปัจจุุบััน รวมไปถึึงช่่วงหลัังจากท่ี่�สถานการณ์ 
Coronavirus คลี่่�คลาย ก็อาจเปล่ี่�ยนไปจากรููปแบบเดิิมที่�เคยเป็็น หรืือเกิิด New Normal 
ดัังนั้้�นตััวเลข “รายได้้และกำำ�ไรที่่�บริษััทควรได้้รัับ หากไม่่มีี Coronavirus” บนข้อสมมติเดิิม 
อาจไม่่มีีความเหมาะสมในการอธิิบายผลการดำำ�เนิินงานในภาวะ New Normal ที่�บริิษััทเผชิิญอยู่่� 
ในปัจจุุบัันและจะเผชิิญต่่อไปในอนาคต

	 วััตถุประสงค์์หลัักของ Non-GAAP Financial Measure คือ การให้้ข้้อมููลเชิิงลึึก
กัับผู้้�ใช้้งบการเงินิในมุมุมองของผู้้�บริิหารเพิ่่�มเติมิจากข้อ้มููลท่ี่�จััดทำำ�ตามมาตรฐานการรายงาน
ทางการเงินิ ตััวอย่า่งเช่่น การแยก Non-recurring Items ออกจากผลการดำำ�เนิินงานตามปกติ ิ
ก็็เพื่่�อให้้ผู้้�ใช้้งบการเงิินทราบถึึงลัักษณะของรายการดัังกล่่าวว่่าเป็็นรายการที่่�ไม่่ปกติิและ 
ไม่่น่่าจะเกิิดขึ้้�นอีีกในอนาคต  ซ่ึ่�งข้้อมููลดัังกล่่าวมีีประโยชน์เมื่่�อต้้องใช้้ประมาณแนวโน้้ม 
ผลการดำำ�เนิินงานของบริิษััท อย่่างไรก็ตามผลกระทบของ Coronavirus ในหลายกรณีี 
มีีความแตกต่่างจาก Non-recurring Items ตามปกติิ เนื่่�องจากยัังไม่่สามารถระบุุได้้ว่่า
สถานการณ์นี้้�จะจบลงเมื่่�อใด  (หรืือกรณีีที่�เลวร้้ายท่ี่�สุุด คือ Coronavirus จะอยู่่�กัับเรา 
ไปอีีกนาน จึึงกลัับกลายเป็็น Recurring Item) ดัังนั้้�น EBITDAC จึึงอาจไม่่ใช่่ตััววััดผล 
การดำำ�เนิินงานที่�สะท้้อน Forward-looking ได้้อย่่างสมเหตุุสมผลในสถานการณ์ปััจจุุบััน

1. The Pure Impact of Coronavirus

3. Coronavirus = Non-recurring Items?

2. The Assumption of Hypothetical Sales

and profit : “New Normal” Challenge



	 นอกจากนี้้� ในเดืือนพฤษภาคม 2563 The International 
Organization of Securities Commissions (IOSCO) 
ได้้เผยแพร่่ IOSCO Statement on Importance of Disclosure 
about COVID-19 ซ่ึ่�งได้้แสดงความกัังวลเกี่่�ยวกัับการใช้้ 
Non-GAAP Financial Measure ที่�ไม่่เหมาะสม เช่่น การนำำ�เสนอ 
ในรูปูแบบที่่�ไม่่สม่ำำ��เสมอ การอธิิบายนิิยามต่่าง ๆ  อย่า่งไม่่เพีียงพอ 
รวมไปถึึงการใช้้ Non-GAAP Financial Measure เพื่่�อปิิดบััง 
ข้้อ มููลทางการเ งิิน  โดยเฉพาะอย่่างยิ่่� ง ในสถานการณ์ 
ความไม่่แน่่นอนอัันเนื่่�องจาก COVID-19 นั้้�น  IOSCO ก็ได้้กำำ�ชัับ
ให้้บริิษััทต่่าง ๆ  ประเมิินความเหมาะสมของรายการ Alternative 
Performance Measures เช่่น ผลกระทบอัันเนื่่�องจาก COVID-19 
ไม่่ได้้เป็็น Non-recurring Items ไปเสีียในทุกกรณีี การจะระบุวุ่่า 
รายการด้้อยค่่านั้้�นเกี่่�ยวข้้องกัับ COVID-19 ได้้ ก็จะต้้องม่ั่�นใจ
ว่่าข้้อบ่่งชี้้�ของการด้้อยค่่าดัังกล่่าวไม่่ได้้เกิิดขึ้้�นก่อนการแพร่่
ระบาดของ COVID-19 นอกจากนี้้� IOSCO ยัังมีีความเห็็นว่า 
การใช้้แนวคิิด “รายได้้และกำำ�ไรที่่�บริษััทควรได้้รัับ หากไม่่มีี 
Coronavirus” (ซ่ึ่�ง IOSCO เรีียกว่่า Hypothetical Sales and/
or profit measure) เป็็น Non-GAAP Financial Measure นั้้�น 
ไม่่เหมาะสม

	 อ่่านมาจนถึึงตรงนี้้� ผู้้�เขีียนคงต้้องขอบอกว่่าอย่่าเพิ่่�งกลััว 
Non-GAAP Financial Measure มากจนเกินิไป ในทางตรงกัันข้า้ม 
ต้้องตระหนัักว่่ารููปแบบข้้อมููลเหล่่านี้้� คือ การให้้ข้้อมููลเชิิงลึึก 
ในมุมมองของผู้้�บริิหารและการดำำ�เนิินงานของธุุรกิจเพิ่่�มเติิม 

โดย Facebook Page “Accounting Analysis”

บทความน้ี้�จััดทำำ�ข้ึ้�นจากการรวบรวมข้้อมููลจากแหล่่งต่่าง ๆ และเป็็นข้อคิิดเห็็นส่่วนบุคคล จึึงไม่่จำำ�เป็็นต้องสอดคล้้องกัับความเห็็นของ 
สภาวิิชาชีีพบััญชีี และบทความน้ี้�ไม่่ได้้ช้ี้�นำำ�หรืือให้้คำำ�แนะนำำ�การซ้ื้�อขายหลัักทรััพย์์ โปรดศึึกษาข้้อมููลจากบริิษััทอย่่างละเอีียดก่่อนการตััดสิินใจลงทุุน

จากข้้อมููลท่ี่�จััดทำำ�ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน 
และหลาย ๆ กรณีีก็ เ ป็็นข้อมููล ท่ี่� มีีประโยชน์อย่่ า งยิ่่� ง 
ต่่อการประมาณแนวโน้้มผลการดำำ� เ นิินงานของบริิ ษััท 
ในอนาคตเสีียด้้วยซ้ำำ��  เพีียงแต่่ ณ วัันนี้้� Non-GAAP Financial 
Measure อย่่าง EBITDAC  ยัังคงมีีความยากทั้้�งการระบุุรายการ
และการคำำ�นวณผลกระทบที่่�เกิิดขึ้้�นโดยตรงจาก Coronavirus 
จนทำำ�ให้้มีีข้อกัังวลด้้านความเหมาะสมและความน่่าเชื่่�อถืือ 
ของข้้อมููลดัังกล่่าว 

	 สำำ�หรัับการรายงานผลการดำำ�เนิินงานต่่อสาธารณะ
ของกิิจการในประเทศไทย เท่่าท่ี่�ผู้้� เขีียนทราบ เรีียกได้้ว่่า 
ยัังไม่่เห็็นบริิษััทใดพยายามที่่�จะรายงาน Hypothetical Sales 
and/or profit measure อัันเนื่่�องจาก Coronavirus หรืือ 
มีีการการใช้้ EBITDAC ในการรายงานผลการดำำ�เนิินงานนะครัับ 
หากท่่านใดได้้พบเจอ Case จริิงในประเทศไทยก็็มาเล่่าสู่่�กัันฟัง 
ได้้ครัับ

	 มีีผู้้�เปรีียบเปรยไว้้ว่่า ในช่่วงนี้้� หากท่่านได้้พบกัับ
บริิษััทท่ี่�อธิิบายผลการดำำ�เนิินงานด้้วย EBITDAC ก็ขอให้้ท่่าน 
มีีความระแวดระวัั ง เหมืือนกัับตอนที่� ท่่านระแวดระวัั ง 
Coronavirus ยามออกจากบ้้าน นั่�นหมายถึึงท่่านจะต้้องเข้้าใจ
และม่ั่�นใจว่่าบริิษััทสามารถระบุุรายการ (Identify) และคำำ�นวณ
ผลกระทบ (Quantify) ที่�เกิิดขึ้้�นโดยตรงจาก Coronavirus 
ได้้อย่่างเหมาะสมและน่่าเชื่่�อถืือน่ั่�นเองครัับ..


