
สิ่งที่นักบัญชีบริหารควรรู้

	 Disruptive Trend เป็็นเรื่่�องที่่�ถููกกล่่าวถึึงอย่่างมากในวงการธุุรกิิจในช่่วงหลายปีีที่่�ผ่่านมา ซึ่่�งท่่านผู้้�อ่่านก็็คงได้้เห็็นหลากหลาย
อุตุสาหกรรมในภาคธุรุกิจิที่่�ต้้องปรับัตัวัเพื่่�อความอยู่่�รอด ในส่ว่นของภาคธุรุกิจิการเงินิก็เ็ช่น่เดีียวกันั ยกตัวัอย่า่งเช่น่ เราเห็น็การเปลี่่�ยนแปลงของ
ธนาคารไทยพาณิิชย์์ จำกััด (มหาชน) ที่่�มีีการปรัับโครงสร้้างครั้้�งใหญ่่เพื่่�อความคล่่องตััวในการบริิหารจััดการธุุรกิิจ หรืือแม้้กระทั่่�งหน่่วยงานกำกัับ
ดููแลอย่่างธนาคารแห่่งประเทศไทยได้้มีีการประกาศทดลองใช้้ Central Bank Digital Currency (CBDC) หรืือ “บาทดิจิิทััล” ในช่่วงไตรมาส 
ที่่�สองของปีี 2565

	 Disruptive Trend เรื่่�องหนึ่่�งที่่�ในโลกของการเงิินการธนาคารให้้ความสนใจและให้้การตอบรัับอย่่างมากในช่่วงที่่�ผ่่านมา 
คืือเร่ื่�อง Decentralized Finance (“DeFi”) ซึ่่�งจะมีีผลกระทบกัับระบบการเงิินในโลกปัจัจุบุันั และแน่่นอนว่า่ธนาคารและสถาบัันการเงิินจะได้้รับั 
ผลกระทบโดยตรงอย่า่งหลีีกเล่ี่�ยงไม่ไ่ด้้ เพราะ DeFi จะสร้้างระบบการเงิินทางเลืือกใหม่่ให้้กับัผู้้�ใช้้งานนั่่�นเอง โดยในบทความนี้้�จะนำพาท่่านผู้้�อ่า่น
ไปทำความเข้้าใจและผลกระทบของ DeFi ว่่าจะเข้้ามามีีบทบาทในการบริิหารจััดการเงิินในกระเป๋๋าของนัักบััญชีีบริิหารอย่่างไร

	 เริ่่�มแรกเราคงต้้องมาเข้้าใจคำนิิยามของคำว่่า Defi กันให้้ถ่องแท้้เสีียก่อน โดยคำว่่า DeFi คืือ การสร้้างระบบการเงิินในรููปแบบใหม่่ 
ในโลกดิิจิิทััลที่่�ไม่่ต้้องพึ่่�งพาตััวกลาง โดยจะทำการย้้ายหน้้าที่่�ผู้้�ดููแลระบบการเงิินมาเป็็นระบบกระจายศููนย์์ที่่�ทำงานได้้ด้้วยตนเอง

	 การทำงานของ Defi 
จะเป็็นไปตามโปรแกรมที่่�
ถููกเขีียนไว้้  โดยตั้้�งเง่ื่�อนไข
ผ่่าน Smar t  Cont rac t 
ซึ่่�งใช้้เทคโนโลยีี Blockchain 
ใ น ก า ร ค ว บ คุุ ม  ดั ั ง นั้้� น
แพลตฟอร์์มท่ี่�ถููกสร้้างขึ้้�นจะ
ทำงานอย่่างเท่ี่�ยงตรงและ
น่่าเชื่่�อถืือ อีีกทั้้�งตััว Smart  
Contract ยังัสามารถตรวจสอบ 
ได้้ โดยทุุกฝ่่าย  ในปััจจุุบััน 
DeFi สามารถแบ่่งออกได้้
เป็็น 4 รููปแบบ ดัังนี้้�
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การสร้้างสินิทรัพย์ (Decentralized 
Asset Creation) คืือ การสร้้าง
สิินทรััพย์์ดิิจิิทััลที่่�มีีมููลค่่าเท่่ากัับ 
สิินทรััพย์์ในชีีวิิตจริิงอย่า่งสกุุลเงิิน
หรืือหลัักทรััพย์์ต่่าง ๆ โดยผู้้�สร้้าง
จะนำสิินทรััพย์์ที่่�มีีมููลค่่าสููงกว่่า
มาค้้ำประกััน และจะมีีการจ่่าย
ดอกเบี้้�ยเมื่่�อมีีการนำสิินทรััพย์์
ดิิจิิทััลมาแลกเปลี่่�ยนกัับสิินทรััพย์์
ที่่�ค้้ำประกัันไว้้คืืน

แพลตฟอร์ม์กู้้�ยืืมแบบไร้้ศูนูย์ก์ลาง 
(Decentralized Lending/ 
Borrowing) คืือ การให้้กู้้�ยืืมและ
กู้้�ยืืมด้้วย  DeFi โดยรููปแบบนี้้� 
จะคล้้ ายกับโรงรัับจำนำ ซึ่่� ง
ทางผู้้�กู้้�ยืืมจะต้้องนำสิินทรััพย์์ 
มาค้้ำประกัันมากกว่่าสิินทรััพย์์ 
ที่่�กู้้�ยืืม เนื่่�องจากในระบบนี้้�เราไม่ม่ีี
ตััวกลาง ก็จะทำให้้อััตราดอกเบี้้�ย
เงิินกู้้� เป็็นอััตราท่ี่�ถููกกว่่าระบบ 
การกู้้�ยืืมปกติิและไม่่โดนปิิดกั้้�น
จากสถาบัันการเงิิน

ตลาดแลกเปลี่่�ยนแบบไร้้ตััวกลาง 
(Decentralized Exchange) 
คืือ ตลาดที่่�สามารถแลกเปลี่�ยน
สิินทรััพย์์ทุุกสิ่่� งทุุกอย่่างแบบ
ไม่่มีีตััวกลาง โดยปกติิระบบการ 
แลกเปลี่�ยนจะทำงานอยู่่� บน 
Server ขององค์์กรใดองค์์กรหนึ่่�ง 
ซึ่่� งมีี โอกาสที่่� จะถููก โจรกรรม
ข้้อมููลส่่วนตััวของผู้้�ใช้้งานจาก 
Hacker แต่่แนวคิิดของตลาด 
แลก เปลี่� ยนแบบไร้้ตั  วกลาง 
จะทำงานบน Blockchain ทำให้้ 
มีีความปลอดภััยต่่อการใช้้งาน

แ พล  ต ฟ อ ร์์ ม ที่่� ป ล่่ อ ยกู้้ � 
สภาพคล่่องได้้ (Liquidity Pool/ 
Automated Market Makers) 
คืือ การนำสิินทรัพย์ดิิจิิทััลที่่�ถืือไว้้
โดยไม่่ได้้ใช้้งานมาวางไว้้  เพื่่�อให้้ 
ผู้้�ที่่� มีีความต้้องการนั้้�น เข้้ ามา
ทำการซื้้�อขายสินทรัพย์ดิิจิิทััล
ของผู้้�ถืือได้้ เพื่่�อเป็็นการช่่วยเสริิม
สภาพคล่่องให้้กับตลาด (Market 
Maker) โดย Liquidity Pool นี้้� 
จะทำหน้้าที่่� แทน L iquid i ty 
Provider เทีียบกัับในโลกการเงิิน
ปัจัจุบุันั ซึ่่�งผู้้�วางสิินทรัพย์จ์ะได้้รับั 
ผล  ต อ บ แ ทนห รืื อ ส่่ ว น แ บ่่ ง 
ค่่ าธรรมเนีียมในการซื้้� อขาย 
แต่่ละครั้้�ง

	 ถึงึตรงจุุดนี้้�ท่า่นผู้้�อ่า่นคงเข้้าใจความหมายและรููปแบบของ DeFi พอสมควรแล้้ว 
โดยจุดเด่่นของระบบนี้้�ก็็จะเป็็นการจัดการเงิินแบบไร้้ศูนย์์กลางทำงานภายใต้้ระบบ 
Blockchain ซึ่่�งจะช่่วยทำให้้ต้้นทุุนในการทำธุุรกรรม (Transaction cost) ที่่�เกิิดขึ้้�น 
ในโลกธุรุกิจิมีีต้้นทุนุที่่�ต่่ำลง และมีีความโปร่ง่ใสมากขึ้้�น และยังัเป็น็เครื่่�องมืือที่่�ช่ว่ยให้้ธุรุกิจิ
สามารถดำเนิินการได้้คล่่องตััวและรวดเร็็วมากขึ้้�นอีีกด้้วย  เพราะใช้้เวลาในการตรวจสอบ
การทำธุุรกรรมน้้อยกว่่า

	 แม้้ว่า DeFi จะฟัังดููแล้้วดีีเพีียงใด แต่่ไม่่สามารถที่่�จะกล่่าวได้้ว่่ามัันเป็็นระบบ 
ที่่�สมบููรณ์์แบบที่่�สุุด  เนื่่�องจากตััว Smart Contract อาจจะไม่่ปลอดภัย 100% ดัังนั้้�น 
การตรวจสอบระบบหรืือโค้้ดจึงเป็็นสิ่่�งสำคััญมากและถืือเป็็นหััวใจของระบบนี้้� อีี กทั้้�ง 
ความผัันผวนของ Cryptocurrency ก็็เป็็นอีีกหนึ่่�งปััจจััยที่่�จะทำให้้สามารถทำกำไร 
ได้้เท่่าตััวหรืือขาดทุุนได้้ภายในไม่่กี่่�นาทีี

	 ปััจจุุบัันสิินทรััพย์์ที่่�อยู่่�ในระบบ DeFi มีีมููลค่าสููงถึึง 9 หมื่่�นล้้านดอลลาร์์สหรััฐ 
โดยในต้้นปี ี2561 ยังมีีมูลูค่า่ไม่ถ่ึงึ 100 ล้้านดอลลาร์์สหรัฐั (อ้้างอิงิ: https://defipulse.com) 
ซึ่่�งทำให้้เห็็นว่่าระบบดัังกล่่าวกำลัังเป็็นที่่�นิิยมและได้้รัับความเชื่่�อมั่่�นจากผู้้�คนในวงการ
ธุรุกิจิ จะสังัเกตได้้ชัดัว่า่ธุรุกรรมทางการเงินิต่า่ง ๆ  ไม่ว่่า่จะเป็น็ การให้้กู้้�ยืืม การค้้ำประกันั 
การแลกเปลี่�ยนเงิินตรา ดำเนิินการโดยธนาคารและสถาบัันการเงิินที่่�ต้้องมีีใบอนุุญาต
รองรัับ รวมไปถึงค่่าธรรมเนีียมต่่าง ๆ ที่่�ทำให้้ท่านผู้้�อ่่านไม่่มีีทางเลืือกหรืือช่่องทางอ่ื่�น 
แต่ใ่นโลกของ DeFi จะเปลี่�ยนกระบวนการทำงานและกรอบแนวคิิดทางการเงินิแบบดั้้�งเดิมิ 
โดยทำให้้ทุุกคนสามารถจะมีีส่่วนร่่วมในระบบการเงิินนี้้�ได้้

	 ทิ้้�งท้้ายให้้ท่านผู้้�อ่า่นโปรดคิดตามและระมััดระวัังต่อ่ไปว่า่ การก้้าวเข้้าไปสู่่�ระบบ
การเงิินในโลกของ DeFi นั้้�น ยัังเป็็นเรื่่�องที่่�ใหม่่มากในประเทศไทยและมีีความเส่ี่�ยงสููง 
ในการใช้้งาน แต่่หากกล่่าวถึึง Disruptive Trend ที่่�จะเข้้ามาเปลี่่�ยนโฉมโลกของการเงิิน
แล้้ว คงจะไม่่นึึกถึึงนวััตกรรมทางเทคโนโลยีีชิ้้�นนี้้�ไม่่ได้้แน่่นอน… 


