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ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ที่ 28/2569 ลงวันที่ 7 สิงหาคม 2569  ก 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10 

เรื่อง 

งบการเงินรวม 

 

ค าน า 

 

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ เป็นไปตามเกณฑท์ี่กาํหนดขึ้นโดยมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงินระหว่างประเทศ  ฉบับที่  10 เร่ือง งบการเงินรวม ฉบับรวมเล่มปี  2569 (IFRS 10: 

Consolidated Financial Statements (Bound volume 2026 Consolidated  without  early  application)) 

ประวติัการแกไ้ขเพิ่มเติมมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ี (ใชอ้า้งอิงเฉพาะส าหรบัประเทศไทย

เท่านั้น) 

ฉบบัแกไ้ข

เพิม่เติมปี 

การแกไ้ขเพิ่มเติมจากฉบบัปีก่อนหนา้ การแกไ้ขเพิ่มเติมเนือ่งมาจาก 

2569 โดยแก้ไขเพิ่มเติมย่อหน้าที่ ข74 และเพิ่มย่อ

หน้าที่ ค1จ 

การปรับปรุงประจําปีของมาตรฐาน

การรายงานทางการเงินด้านการบัญชี

ระหว่างประเทศ - เล่มที่ 11  

2568 ไม่มีการแก้ไขเพิ่มเติมใดๆ จากฉบับปีก่อน

หน้า   

- 

2567 ไม่มีการแก้ไขเพิ่มเติมใดๆ จากฉบับปีก่อน

หน้า   

- 

2566 ไม่มีการแก้ไขเพิ่มเติมใดๆ จากฉบับปีก่อน

หน้า   

- 

2565 ไม่มีการแก้ไขเพิ่มเติมใดๆ จากฉบับปีก่อน

หน้า   

- 

2564 ไม่มีการแก้ไขเพิ่มเติมใดๆ จากฉบับปีก่อน

หน้า   

- 

2563 ไม่มีการแก้ไขเพิ่มเติมใดๆ จากฉบับปีก่อน

หน้า   

- 

2562 โดยแ ก้ ไขเพิ่ ม เติม การอ้ างอิ งมาตรฐาน 

การรายงานทางการเงินฉบับอื่น แต่ทั้งนี้ ไม่ได้

มีการเปลี่ยนแปลงถ้อยคาํหรือเนื้อหาใดๆ 

- 

 

**ค ำน ำน้ีไม่ถือเป็นส่วนหนึง่ของมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับน้ี** 



มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 
 

ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ที่ 28/2569 ลงวันที่ 7 สิงหาคม 2569  1 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10  

เรื่อง 

งบการเงินรวม 
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สารบญั 

 

จากย่อหนา้ที ่

วตัถุประสงค ์ 1 

การบรรลุวตัถุประสงค ์ 2 

ขอบเขต 4 

การควบคุม 5 

อ านาจ  10 

ผลตอบแทน 15 

ความเชื่อมโยงระหว่างอ านาจและผลตอบแทน 17 

ขอ้ก าหนดทางการบญัชี 19 

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 22 

การสูญเสียการควบคุม 25 

การก าหนดว่ากิจการเป็นกิจการท่ีด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุนหรือไม่ 

ขอ้ยกเวน้ในการจัดท างบการเงินรวมของกิจการท่ีด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุน 

ภาคผนวก 

ก ศพัทบ์ญัญติั   

ข แนวทางปฏิบติั                                                                                          

27 

31 

ค วนัถือปฏิบติัและการเปลีย่นผ่าน  
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มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 เร่ือง งบการเงินรวม วางหลักในย่อหน้าที่ 1 ถึง 33 และ

ภาคผนวก ก ถึง ค ทุกย่อหน้ามีความสาํคัญเท่ากัน ย่อหน้าที่พิมพ์ด้วยตวัอกัษรหนาถือเป็นหลักการสาํคัญ 

คํานิยามในภาคผนวก ก ที่ปรากฏเป็นคร้ังแรกในมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ จะเป็น

ตัวอักษรเอน มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ ต้องอ่านโดยคาํนึงถึงข้อกาํหนดของ กรอบแนวคิด

ส าหรับการรายงานทางการเงิน ในกรณีที่ไม่ได้ให้แนวปฏิบัติในการเลือกและการใช้นโยบายการบัญชี ให้

กิจการถือปฏิบัติตามข้อกําหนดของมาตรฐานการบัญชี  ฉบับที่  8 เร่ือง นโยบายการบัญชี การ

เปลีย่นแปลงประมาณการทางบญัชีและขอ้ผิดพลาด  

 

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 10 

เรื่อง งบกำรเงินรวม 

 

วตัถุประสงค ์ 

 

1 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ มีวัตถุประสงค์เพื่อกาํหนดหลักการในการนาํเสนอและ 

การจัดทาํงบการเงินรวม เมื่อกจิการควบคุมกจิการอื่นอกีกจิการหนึ่งหรือมากกว่านั้น 

 

การบรรลุวตัถุประสงค ์ 

 

2 เพื่อให้บรรลุวัตถุประสงค์ในย่อหน้าที่ 1 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  

2.1  กาํหนดให้กจิการ (กิจการใหญ่) ที่ควบคุมอีกกจิการหนึ่งหรือมากกว่านั้น (กิจการย่อย) 

นาํเสนองบการเงินรวม 

2.2  ให้คํานิยามของหลักการควบคุม และกาํหนดการควบคุมให้เป็นเกณฑ์ในการจัดทาํ 

งบการเงินรวม 

2.3 วางแนวทางการประยุกต์ใช้หลักการควบคุมเพื่ อระบุ ว่าผู้ ลงทุนควบคุมผู้ ได้รับ 

การลงทุนหรือไม่ และถ้าเป็นเช่นนั้นต้องจัดทาํงบการเงินรวม  

2.4    วางข้อกาํหนดทางการบัญชีในการจัดทาํงบการเงินรวม และ 

2.5 ให้คํานิยามของกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุน  และให้ข้อยกเว้นในการรวม 

กิจการย่อยประเภทหนึ่ งของกิจการที่ ดําเนิ นธุรกิจด้ านการลงทุนในการจัดทํา 

งบการเงินรวม 

3 มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ ไม่ ได้กล่าวถึ งข้อกําหนดทางการบัญชีสําหรับ 

การรวมธุรกิจและผลกระทบต่อการจัดทํางบการเงินรวม รวมถึงค่าความนิยมที่ เกิดขึ้ นจาก 

การรวมธุรกจิ (ดูมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 เร่ือง การรวมธุรกิจ)   
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ขอบเขต  
 

4 กิจการที่เป็นกิจการใหญ่ต้องนําเสนองบการเงินรวม มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  

ใช้กบัทุกกจิการ ยกเว้น 

4.1    กจิการใหญ่ไม่จาํเป็นต้องนาํเสนองบการเงินรวมในกรณีที่เข้าเงื่อนไขทุกข้อต่อไปนี้  

4.1.1     กิจการใหญ่มีฐานะเป็นกิจการย่อยซึ่งกิจการอื่นควบคุมส่วนได้เสียทั้งหมด 

หรือบางส่วนโดยที่ผู้ถือหุ้นอื่นของกิจการใหญ่ รวมทั้งผู้ถือหุ้นที่ไม่มีสทิธิออก

เสยีงได้รับแจ้งเกี่ยวกบัเร่ือง ซึ่งในสถานการณ์อื่นจะไม่มีสทิธอิอกเสียงและไม่

คัดค้านในการที่กจิการใหญ่จะไม่นาํเสนองบการเงินรวม 

4.1.2     ตราสารทุนหรือตราสารหนี้ ของกิจการใหญ่ไม่มีการซื้อขายในตลาดสาธารณะ 

(ไม่ว่าจะเป็นตลาดหลักทรัพย์ในประเทศหรือต่างประเทศหรือการซื้ อขาย

นอกตลาดหลักทรัพย์ (over-the-counter market) รวมทั้งตลาดในท้องถิ่น

และในภมูิภาค) 

4.1.3     กิจการใหญ่ไม่ได้นาํส่งหรืออยู่ในกระบวนการของการนําส่งงบการเงินของ

กิจการให้แก่สาํนักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์

หรือหน่วยงานกาํกับดูแลอื่นเพื่อวัตถุประสงค์ในการออกขายหลักทรัพย์ใดๆ 

ในตลาดสาธารณะ และ 

4.1.4     กิจการใหญ่ในลําดับสูงสุดหรือกิจการใหญ่ในลําดับระหว่างกลางจัดทํางบ

การเงินและเผยแพ ร่เป็น ข้อมูลสาธารณ ะ ซึ่ งเป็นไปตามมาตรฐาน 

การรายงานทางการเงิน โดยได้รวมกิจการย่อยไว้ในงบการเงินหรือวัดมูลค่า

กิจการย่อยด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกาํไรหรือขาดทุนซึ่งเป็นไปตามมาตรฐาน

การรายงานทางการเงิน 

4.2 (ย่อหน้านี้ ไม่ใช้)  

4.3 (ย่อหน้านี้ ไม่ใช้) 

4ก     มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ ไม่บังคับใช้กับโครงการผลประโยชน์หลังออกจากงานหรือ

โครงการผลประโยชน์ระยะยาวอื่นของพนักงานซึ่งต้องถือปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 19 

เร่ือง ผลประโยชนข์องพนกังาน  

4ข กิจการใหญ่ซึ่งเป็นกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนต้องไม่นาํเสนองบการเงินรวม ถ้ากิจการ

ต้องวัดมูลค่าเงินลงทุนในกิจการย่อยด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกาํไรหรือขาดทุนตามที่กาํหนดใน 

ย่อหน้าที่ 31 ของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  
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การควบคุม   
 

5 ผูล้งทุนตอ้งก าหนดว่าผูล้งทุนเป็นกิจการใหญ่หรือไม่ โดยการประเมินว่าผูล้งทุนควบคุม 

ผูไ้ดร้บัการลงทุนหรือไม ่ทั้งน้ีไมค่ านึงถึงธรรมชาติของความเกีย่วขอ้งกบัผูไ้ดร้บัการลงทุน 

6 ผูล้งทุนควบคุมผูไ้ดร้บัการลงทุนเมื่อผูล้งทุนมีฐานะเปิดต่อหรือมีสิทธิในผลตอบแทนที่ 

ผันแปรจากการเข้าไปเกี่ยวข้องกับผู ้ได้รับการลงทุนและมีความสามารถที่จะท าให้

ผลตอบแทนดงักล่าวจากการมีอ านาจเหนือผูไ้ดร้บัการลงทุน 

7     ดงันั้น ผูล้งทุนควบคุมผูไ้ดร้บัการลงทุน ก็ต่อเมือ่ผูล้งทุนเขา้เงื่อนไขทุกขอ้ดงัต่อไปน้ี 

7.1  การมีอ านาจเหนือผูไ้ดร้บัการลงทุน (ดูย่อหนา้ที่ 10 ถึง 14) 

7.2  ฐานะเปิดต่อหรือมีสิทธิในผลตอบแทนที่ผันแปรจากการเข้าไปเกี่ยวข้องกับ 

ผูไ้ดร้บัการลงทุน (ดูย่อหนา้ที่ 15 ถึง 16) และ 

7.3  การมีความสามารถในการใชอ้ านาจเหนือผูไ้ดร้บัการลงทุน เพื่อให้ได้จ านวน

ผลตอบแทนของผูล้งทุน (ดูย่อหนา้ที่ 17 ถึง 18) 

8 ผู้ ลงทุนต้องพิจารณาข้อเท็จจริงและสถานการณ์ทั้ งหมดเมื่ อทําการประเมินว่าผู้ ลงทุน 

ควบคุมผู้ ได้รับการลงทุนหรือไม่ ผู้ลงทุนต้องทบทวนการประเมินดังกล่าว ถ้าข้อเทจ็จริงและ

สถานการณ์ บ่งชี้ ว่ามีการเปล่ียนแปลงในองค์ประกอบใดองค์ประกอบหนึ่ งหรือมากกว่า 

หนึ่งในสามองค์ประกอบของการควบคุมตามที่กล่าวในย่อหน้าที่ 7 (ดูย่อหน้าที่ ข80 ถึง ข85) 

9 ผู้ ลงทุนตั้ งแต่สองคนหรือมากกว่านั้ นร่วมกันควบคุมผู้ ได้ รับการลงทุนเมื่ อมีการร่วมกัน 

ในการสั่งการกิจกรรมที่ เกี่ยวข้อง ในกรณีนี้ ไม่มีผู้ ลงทุนรายใดสามารถสั่งการกิจกรรมโดย 

ปราศจากการร่วมมือกับบุคคลอื่นๆ ผู้ ลงทุนแต่ละรายไม่สามารถควบคุมผู้ ได้รับการลงทุน  

ผู้ลงทุนแต่ละคนจะบันทึกบัญชีส่วนได้เสียของตนในผู้ได้รับการลงทุน ตามมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงินที่เกี่ยวข้อง เช่น มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 11 เร่ือง การร่วมการงาน  

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  28 เร่ือง เงินลงทุนในกิจการร่วมและการร่วมค้า หรือ มาตรฐาน 

การรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เร่ือง เครือ่งมือทางการเงิน  

 

อ านาจ 

 

10 ผู้ลงทุนมีอํานาจเหนือผู้ ได้รับการลงทุนเมื่อสิทธิที่มีอยู่ของผู้ ลงทุนทําให้มีความสามารถใน

ปัจจุบันในการสั่งการกิจกรรมที่เกีย่วขอ้ง กล่าวคือ กิจกรรมที่ ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญ 

ต่อผลตอบแทนของผู้ได้รับการลงทุน 

11 อาํนาจเกิดจากสิทธิ ในบางคร้ังการประเมินอาํนาจเป็นเร่ืองตรงไปตรงมา เช่น เมื่ออาํนาจเหนือ 

ผู้ได้รับการลงทุนได้มาจากสิทธิในการออกเสียงที่ได้รับจากตราสารทุนโดยตรงและเพียงอย่างเดียว 

เช่น หุ้น และสามารถประเมินได้จากการพิจารณาสทิธิในการออกเสียงจากการถือหุ้นดังกล่าวใน

กรณีอื่น การประเมินอาจจะซับซ้อนและต้องใช้มากกว่าหนึ่ งปัจจัยในการพิจารณา เช่น 

เมื่ออาํนาจเกดิจากหนึ่งข้อตกลงตามสญัญาหนึ่งสญัญาหรือมากกว่านั้น 
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12 ผู้ลงทุนซึ่งมีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องถือว่ามีอาํนาจ ถึงแม้ว่า

สิทธินั้นยังมิได้มีการใช้กต็าม หลักฐานซึ่งแสดงว่าผู้ลงทุนได้สั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องจะช่วย 

ในการกําหนดว่าผู้ ลงทุนมีอํานาจหรือไม่ แต่หลักฐานเหล่านั้ นไม่ให้ ข้อสรุปด้วยตัวเอง 

ในการกาํหนดว่าผู้ลงทุนมีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ 

13 ในกรณีที่มีผู้ลงทุนสองคนหรือมากกว่านั้น และเมื่อสิทธิที่มีอยู่ของแต่ละคนทาํให้มีความสามารถ

เป็นเอกภาพในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องที่แตกต่างกัน ผู้ลงทุนที่มีความสามารถในปัจจุบัน

ในการสั่งการกิจกรรมที่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญที่สุดต่อผลตอบแทนของผู้ได้รับการลงทุน

เป็นผู้มีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน 

14 ผู้ลงทุนสามารถมีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุนได้ ถึงแม้ว่าสิทธิที่มีอยู่ของกิจการอื่นจะทาํให้มี

ความสามารถในปัจจุบันในการมีส่วนร่วมในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง เช่น เมื่ออีกกิจการหนึ่ง

มีอิทธิพลอย่างมีนยัส าคัญ แต่อย่างไรกต็าม ผู้ลงทุนซึ่งถือเพียงสิทธเิพื่อการคุ้มครองไม่มีอาํนาจ

เหนือผู้ ได้รับการลงทุน (ดูย่อหน้าที่  ข26 ถึง ข28) และดังนั้นถือว่าไม่ได้ควบคุมผู้ ได้รับ 

การลงทุน 

 

ผลตอบแทน 

 

15 ผู้ลงทุนมีฐานะเปิดต่อหรือมีสิทธิในผลตอบแทนที่ผันแปรจากการเข้าไปเกี่ยวข้องกับผู้ ได้รับ 

การลงทุน เมื่อผลตอบแทนของผู้ ลงทุนจากการเข้าไปเกี่ยวข้องนั้นมีโอกาสที่จะผันแปรตาม 

ผลการดาํเนินงานของผู้ได้รับการลงทุน โดยผลตอบแทนของผู้ลงทุนนั้นเป็นผลตอบแทนเชิงบวก

เพียงอย่างเดียวหรือผลตอบแทนเชิงลบเพียงอย่างเดียว หรือทั้งผลตอบแทนเชิงบวกและ

ผลตอบแทนเชิงลบ 

16 ถึงแม้ว่าจะมีผู้ลงทุนรายเดียวที่สามารถควบคุมผู้ได้รับการลงทุนได้ แต่กิจการมากกว่าหนึ่งราย

สามารถมีส่วนแบ่งในผลตอบแทนของผู้ ได้รับการลงทุน เช่น ผู้ถือหุ้นของส่วนได้เสียที่ไม่มี

อาํนาจควบคุม สามารถมีส่วนแบ่งในกาํไรหรือการจ่ายปันผลของผู้ได้รับการลงทุน 

 

ความเชื่อมโยงระหว่างอ านาจและผลตอบแทน 

 

17 ผู้ลงทุนควบคุมผู้ได้รับการลงทุนเมื่อผู้ลงทุนไม่เพียงมีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน และมีฐานะ

เปิดต่อหรือมีสิทธิในผลตอบแทนที่ผันแปรจากการเข้าไปเกี่ยวข้องกับผู้ได้รับการลงทุน แต่ยัง

สามารถใช้อาํนาจในการทาํให้เกิดผลกระทบต่อผลตอบแทนของผู้ลงทุนจากการเข้าไปเกี่ยวข้อง

กบัผู้ได้รับการลงทุนนั้น 

18 ดังนั้นผู้ลงทุนที่มีสิทธิในการตัดสินใจ ต้องพิจารณาว่าเป็นตัวการหรือตัวแทน ผู้ลงทุนที่เป็น

ตัวแทนตามที่กล่าวไว้ในย่อหน้าที่ ข58 ถึง ข72 ไม่เป็นผู้ควบคุมผู้ได้รับการลงทุนหากใช้สิทธิ 

ในการตัดสนิใจตามที่ได้รับมอบหมาย 
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ขอ้ก าหนดทางการบญัชี   
 

19 กิจการใหญ่ตอ้งจัดท างบการเงินรวมโดยใชน้โยบายการบญัชีเดียวกนัส าหรบัรายการที่

เหมือนกนัและเหตุการณอื์่นๆ ที่อยู่ในสถานการณที์่คลา้ยคลึงกนั 

20 การจัดทํางบการเงินรวมของผู้ ได้รับการลงทุนต้องเร่ิมตั้งแต่วันที่ผู้ลงทุนได้ควบคุมผู้ ได้รับ 

การลงทุน และสิ้นสดุเม่ือผู้ลงทุนสญูเสยีการควบคุมผู้ได้รับการลงทุน 

21     ย่อหน้าที่ ข86 ถึง ข93 ได้วางหลักแนวปฏบิัติในการจัดทาํงบการเงินรวม 

 

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 

 

22 กิจการใหญ่ต้องนําเสนอส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุมในงบฐานะการเงินรวมในส่วนของ

เจ้าของแยกจากส่วนของเจ้าของที่เป็นของกจิการใหญ่ 

23 การเปล่ียนแปลงในส่วนได้เสียในความเป็นเจ้าของของกิจการใหญ่ในกิจการย่อยซึ่งมิได้ส่งผลให้

กิจการใหญ่สูญเสียการควบคุมในกิจการย่อยถือเป็นรายการในส่วนของเจ้าของ (กล่าวคือ 

รายการกบัเจ้าของในฐานะที่เป็นเจ้าของ) 

24 ย่อหน้าที่ ข94 ถึง ข96 ได้วางหลักแนวปฏิบัติทางการบัญชีสาํหรับส่วนได้ส่วนเสียที่ไม่มีอาํนาจ

ควบคุมในงบการเงินรวม 

 

การสูญเสียการควบคุม 

  

25     ในกรณีที่กจิการใหญ่สญูเสยีการควบคุมในกจิการย่อย กจิการใหญ่ต้องปฏบิัติดังนี้  

25.1 ต้องเลิกรับรู้ รายการสินทรัพย์และหนี้ สินของกิจการย่อยเดิมที่เคยมีการควบคุมออก

จากงบฐานะการเงินรวม 

25.2 รับรู้ เงินลงทุนที่เหลือในกิจการย่อยเดิมที่เคยมีการควบคุมในมูลค่ายุติธรรม เมื่อสูญเสีย

การควบคุมและหลังจากนั้นรับรู้ เงินลงทุนและรายการลูกหนี้หรือเจ้าหนี้กับกจิการย่อยเดิม

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินที่เกี่ยวข้อง ซึ่งมูลค่ายุติธรรมที่กล่าวถึงนั้นถือเป็น

มูลค่ายุติธรรมเร่ิมแรกที่ รับรู้ ของสินทรัพย์ทางการเงินตามมาตรฐานการรายงาน 

ทางการเงิน ฉบับที่ 9 หรือเป็นราคาทุนเร่ิมแรกที่รับรู้ของเงินลงทุนในกิจการร่วมหรือ

การร่วมค้า 

25.3 รับรู้ผลกาํไรหรือผลขาดทุนที่เกิดจากการสูญเสียการควบคุมที่เกี่ยวข้องกับส่วนได้เสียเดิม 

ที่เคยมีการควบคุม 

26 ย่อหน้าที่ ข97 ถึง ข99 ได้วางหลักแนวปฏบิัติทางการบัญชีสาํหรับการสญูเสยีการควบคุม 
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การก าหนดว่ากิจการเป็นกิจการท่ีด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุนหรือไม่ 
 

27 กิจการใหญ่ตอ้งก าหนดว่ากิจการเป็นกิจการที่ด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุนหรือไม่ กิจการที่

ด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุนคือกิจการซ่ึง 

27.1 ไดร้บัเงินทุนจากผูล้งทุนหนึ่งรายหรือมากกว่าเพื่อวตัถุประสงค์ในการใหบ้ริการ

ดา้นการบริหารเงินลงทุนแก่ผูล้งทุนเหล่านั้น 

27.2 ให้ค ามัน่กบัผูล้งทุนว่าวตัถุประสงคใ์นทางธุรกิจของกิจการคือการน าเงินทุนไป

ลงทุนเพื่อใหไ้ดม้าเฉพาะเพียงผลตอบแทนจากการเพิ่มมูลค่าเงินทุน รายไดจ้าก

การลงทุน หรือทั้งสองกรณี และ 

27.3 วดัและประเมินผลการด าเนินงานจากเงินลงทุนเกือบจะทั้งหมดดว้ยเกณฑมู์ลค่า

ยุติธรรม 

 

ย่อหนา้ที่ ข85ก ถึง ข85ฐ ใหแ้นวทางปฏิบติัที่เกีย่วขอ้ง 

 

28 ในการประเมินว่ากิจการเป็นไปตามคาํนิยามที่กล่าวไว้ในย่อหน้าที่  27 หรือไม่นั้น กิจการต้อง

พิจารณาว่ากจิการมีลักษณะปกติของกจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุน ดังต่อไปนี้หรือไม่ 

28.1 กจิการมีเงินลงทุนมากกว่าหนึ่งแห่ง (ดูย่อหน้าที่ ข85ฒ ถึง ข85ณ) 

28.2 กจิการมีผู้ลงทุนมากกว่าหนึ่งราย (ดูย่อหน้าที่ ข85ด ถึง ข85ถ) 

28.3 กิจการมีผู้ลงทุนที่มิใช่บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกันกับกิจการ (ดูย่อหน้าที่ ข85ท 

ถึง ข85ธ) และ 

28.4 กิจการมีส่วนได้เสียในความเป็นเจ้าของในรูปแบบของส่วนของเจ้าของ หรือส่วนได้เสีย

ที่คล้ายคลึง (ดูย่อหน้าที่ ข85น ถึง ข85บ) 

การขาดหายไปของลักษณะปกติดังกล่าวในบางข้อไม่จําเป็นที่จะทาํให้กิจการถูกตัดสิทธิจาก 

การจัดประเภทเป็นกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุน กิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนที่มี

ลักษณะปกติดังกล่าวไม่ครบทุกข้อต้องเปิดเผยข้อมูลเพิ่มเติมตามที่กาํหนดในย่อหน้าที่ 9ก ของ

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 12 เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเกีย่วกับส่วนไดเ้สียใน

กิจการอื่น  

29 หากข้อเทจ็จริง และสถานการณ์บ่งชี้ ว่ามีการเปล่ียนแปลงในองค์ประกอบใดองค์ประกอบหนึ่ง

หรือมากกว่าหนึ่งในสามองค์ประกอบที่เป็นคํานิยามของกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุน 

ตามที่กล่าวไว้ในย่อหน้าที่ 27 หรือ มีการเปลี่ยนแปลงจากลักษณะปกติของกจิการที่ดาํเนินธุรกิจ

ด้านการลงทุน ตามที่กล่าวไว้ในย่อหน้าที่ 28 กจิการใหญ่ต้องประเมินใหม่ว่ากิจการเป็นกจิการที่

ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุนหรือไม่ 

30 กิจการใหญ่ที่สิ้ นสุดการเป็นกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุน  หรือกลายมาเป็นกิจการ 

ที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนต้องรับรู้ การเปล่ียนแปลงสถานภาพดังกล่าวนับตั้ งแต่วันที่ 

การเปลี่ยนแปลงสถานภาพเกดิขึ้น (ดูย่อหน้าที่ ข100 ถึง ข101) 
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ขอ้ยกเวน้ในการจัดท างบการเงินรวมของกิจการท่ีด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุน 
 

31 ยกเวน้ที่กล่าวไวใ้นย่อหนา้ที่ 32 กิจการที่ด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุนตอ้งไม่รวมกิจการย่อย 

หรือตอ้งไม่ถือปฏิบติัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัที่ 3 เมื่อกิจการไดม้าซ่ึง

การควบคุมในกิจการอื่น แต่กิจการที่ด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุนตอ้งวดัมูลค่าเงินลงทุนใน

กิจการย่อยดว้ยมูลค่ายุติธรรมผ่านก าไรหรือขาดทุนตามที่กล่าวไวใ้นมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงิน ฉบบัท่ี 9  

32  แม้ว่าจะมีข้อกาํหนดในย่อหน้าที่ 31 แล้ว หากกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนมีกิจการย่อย

ซึ่งกิจการย่อยนั้นมิได้เป็นกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนและมีวัตถุประสงค์หลักและ

กิจกรรมหลักในการให้บริการที่ เกี่ยวข้องกับกิจกรรมการลงทุนของกิจการที่ดําเนินธุรกิจ 

ด้านการลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข85ค ถึง ข85จ) กจิการต้องรวมกจิการย่อยดังกล่าวในการจัดทาํงบ

การเงินรวมตามที่กล่าวไว้ในย่อหน้าที่  19 ถึง 26 ของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  

และถือปฏิบัติตามข้อกาํหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 สาํหรับการได้มาซึ่ง

กจิการย่อยดังกล่าว 

33  กจิการใหญ่ของกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนต้องรวมกิจการทั้งหมดที่กิจการใหญ่มีอาํนาจ

ควบคุมในการจัดทาํงบการเงินรวม ซึ่งรวมถึงกิจการที่ถูกควบคุมผ่านกิจการย่อยซึ่งเป็นกจิการที่

ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุน ยกเว้นกจิการใหญ่เองเป็นกจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุน 
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ภาคผนวก ก 

ศพัทบ์ญัญติั 
 

ภาคผนวกน้ีเป็นส่วนเสริมทีจ่ าเป็นของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

 

งบการเงินรวม หมายถึง งบการเงินของกลุ่มกิจการที่มีการนาํเสนอสินทรัพย์ หนี้สิน ส่วนของ

เจ้าของ รายได้ ค่าใช้จ่าย และกระแสเงินสดของกิจการใหญ่และ

กิจการย่อยเสมือนว่าเป็นของหน่วยงานทางเศรษฐกจิหน่วยงานเดียว 

   

การควบคุมผูไ้ดร้บั 

การลงทุน 

หมายถึง ผู้ลงทุนควบคุมผู้ ได้รับการลงทุนเมื่อผู้ลงทุนมีฐานะเปิดต่อหรือ 

มีสิทธิในผลตอบแทนที่ผันแปรจากการเข้าไปเกี่ยวข้องกับผู้ได้รับ

การลงทุน และมีความสามารถที่จะทาํให้เกิดผลตอบแทนดังกล่าว

จากการมีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน 

   

ผูต้ดัสินใจ หมายถึง กิจการที่มีสิทธิในการตัดสินใจไม่ว่าจะเป็นตัวการหรือตัวแทนของ

กจิการอื่น 

   

กลุ่มกิจการ หมายถึง กิจการใหญ่และกิจการย่อย 

   

กิจการที่ด าเนินธุรกิจ

ดา้นการลงทุน         

หมายถึง กจิการซึ่ง          

1) ได้รับเงินทุนจากผู้ลงทุนหนึ่งรายหรือมากกว่าเพื่อวัตถุประสงค์

ในการให้บริการด้านการบริหารเงินลงทุนแก่ผู้ลงทุนเหล่านั้น 

  2) ให้คํามั่นสัญญากับผู้ลงทุนว่าวัตถุประสงค์ในทางธุรกิจคือ 

การนาํเงินทุนไปลงทุนเพื่อให้ได้มาเฉพาะเพียงผลตอบแทน

จากการเพิ่มมูลค่าของเงินทุน รายได้จากการลงทุน หรือ 

ทั้งสองกรณี และ 

  3) วัดและประเมินผลการดําเนินงานจากเงินลงทุนเกือบจะ

ทั้งหมดด้วยเกณฑม์ูลค่ายุติธรรม 

   

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มี

อ านาจควบคุม                                        

หมายถึง ส่วนได้เสียในกิจการย่อยที่ ไม่ได้เป็นของกิจการใหญ่ทั้ งโดย

ทางตรงหรือทางอ้อม 

   

กิจการใหญ่ หมายถึง กจิการซึ่งควบคุมกจิการอื่นหนึ่งแห่งหรือมากกว่านั้น 

   

อ านาจ หมายถึง สทิธทิี่มีอยู่ที่ทาํให้มีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกิจกรรม

ที่เกีย่วขอ้ง 
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สิทธิเพือ่การคุม้ครอง หมายถึง สิทธิที่มีการออกแบบเพื่อคุ้มครองส่วนได้เสียของผู้ที่ถือสิทธินั้น

โดยปราศจากการให้อาํนาจเหนือกจิการที่สทิธนิั้นเกี่ยวข้อง  

   

กิจกรรมท่ีเกีย่วขอ้ง หมายถึง สาํหรับวัตถุประสงค์ของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  

กิจกรรมที่ เกี่ ยวข้องเป็นกิจกรรมของผู้ ได้ รับการลงทุนที่ ส่ง 

ผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อผลตอบแทนของผู้ได้รับการลงทุน 

   

สิทธิในการถอดถอน หมายถึง สทิธใินการถอดถอนผู้ตัดสนิใจจากอาํนาจตัดสนิใจ 

   

กิจการย่อย หมายถึง กจิการที่อยู่ภายใต้การควบคุมของอกีกจิการหนึ่ง 

   

คํานิยามต่อไปนี้ มีอธิบายใน มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่  11 มาตรฐานการรายงาน 

ทางการเงิน ฉบับที่ 12 เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเกีย่วกบัส่วนไดเ้สียในกิจการอื่น มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 28 

หรือ มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 24 เร่ือง การเปิดเผยขอ้มูลเกีย่วกบับุคคลหรือกิจการทีเ่กีย่วขอ้งกนั และ

ใช้ความหมายตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินดังกล่าวในมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  

• กจิการร่วม 

• ส่วนได้เสยีในกจิการอื่น 

• การร่วมค้า 

• ผู้บริหารสาํคัญ 

• กจิการที่เกี่ยวข้องกนั 

• อทิธพิลอย่างมีนัยสาํคัญ 
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ภาคผนวก ข 

แนวทางปฏิบติั 
 

ภาคผนวกน้ีเป็นส่วนเสริมทีจ่ าเป็นของมาตรฐานการรายงานทางการเงินซึ่งอธิบายแนวทางปฏิบัติของ 

ย่อหนา้ที ่1 ถึง 33 และมีความเทียบเท่ากบัส่วนอื่นของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ี 

 

ข1 ตัวอย่างในภาคผนวกนี้แสดงให้เห็นสถานการณ์ตามสมมติฐาน ถึงแม้ว่าบางแง่มุมของตัวอย่าง

อาจพบได้ในสถานการณ์จริง ข้อเท็จจริงและสถานการณ์ทั้งหมดของแต่ละกรณีจะต้องมี 

การนาํมาประเมินเมื่อนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 มาประยุกต์ใช้  

 

การประเมินการควบคุม 
 

ข2    ในการกําหนดว่าผู้ลงทุนควบคุมผู้ ได้รับการลงทุนหรือไม่ ผู้ ลงทุนต้องประเมินว่าตนมีครบ 

ทุกองค์ประกอบต่อไปนี้หรือไม่ 

ข2.1  การมอีาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน 

ข2.2  ฐานะเปิดต่อหรือมีสิทธิในผลตอบแทนที่ผันแปรจากการเข้าไปเกี่ยวข้องกับผู้ ได้รับ 

การลงทุน และ 

ข2.3 การมีความสามารถในการใช้อาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุนเพื่อให้ได้จาํนวนผลตอบแทน

ของผู้ลงทุน 

ข3     การพิจารณาปัจจัยต่าง ๆ ดังต่อไปนี้อาจช่วยในการกาํหนดว่ามีการควบคุม 

ข3.1 วัตถุประสงค์ของผู้ได้รับการลงทุนและการออกแบบผู้ได้รับการลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข5 ถึง ข8) 

ข3.2 กิจกรรมที่ เกี่ ยวข้องคืออะไร และมีการตัดสินใจเกี่ยวกับกิจกรรมนั้ นอย่างไร  

(ดูย่อหน้าที่ ข11 ถึง ข13) 

ข3.3   สิทธิของผู้ ลงทุนทาํให้มีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง

หรือไม่  (ดูย่อหน้าที่ ข14 ถึง ข54) 

ข3.4 ผู้ลงทุนมีฐานะเปิดต่อหรือมีสิทธิในผลตอบแทนที่ผันแปรจากการเข้าไปเกี่ยวข้องกับ 

ผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ (ดูย่อหน้าที่ ข55 ถึง ข57) และ 

ข3.5 ผู้ลงทุนสามารถใช้อํานาจเหนือผู้ ได้รับการลงทุนเพื่อให้ได้จํานวนผลตอบแทนของ 

ผู้ลงทุนหรือไม่ (ดูย่อหน้าที่ ข58 ถึง ข72) 

ข4 เมื่ อมีการประเมินการควบคุมในผู้ ได้ รับการลงทุน ผู้ ลงทุนต้องพิจารณาธรรมชาติของ

ความสมัพันธข์องตนกบักจิการอื่น (ดูย่อหน้าที่ ข73 ถึง ข75) 
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วตัถุประสงคข์องผูไ้ดร้บัการลงทุนและการออกแบบผูไ้ดร้บัการลงทุน 

 

ข5 ในการประเมินการควบคุมผู้ ได้รับการลงทุน ผู้ลงทุนต้องพิจารณาวัตถุประสงค์ของผู้ ได้รับ 

การลงทุนและการออกแบบผู้ ได้รับการลงทุน เพื่อที่จะระบุกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง วิธีการที่ใช้ 

ในการตัดสินใจเกี่ยวกับกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง ผู้ ใดมีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการ

กจิกรรมเหล่านั้น และผู้ใดเป็นผู้รับผลตอบแทนจากกจิกรรมเหล่านั้น 

ข6 เมื่อมีการพิจารณาวัตถุประสงค์ของผู้ ได้รับการลงทุนและการออกแบบผู้ ได้รับการลงทุน อาจเกิด

ความชัดเจนว่าการควบคุมผู้ ได้ รับการลงทุนอาศั ยตราสารทุนที่ ให้ สิทธิผู้ ถื อตราสาร 

ในการออกเสียงตามสัดส่วนที่ลงทุน เช่น หุ้นสามัญในผู้ได้รับการลงทุน ในกรณีนี้  หากไม่มีข้อตกลง 

อื่นใดเพิ่มเติมที่เปล่ียนแปลงอาํนาจในการตัดสินใจ การประเมินการควบคุมจะเน้นที่ฝ่ายใด (ถ้ามี)  

มีความสามารถในการใช้สิทธิออกเสียงที่เพียงพอเพื่อกาํหนดนโยบายการดาํเนินงานและการเงินของ

ผู้ ได้รับการลงทุน (ดูย่อหน้าที่  ข34 ถึง ข50) ในกรณีที่ตรงไปตรงมาที่สุด หากไม่มีปัจจัยอื่น 

ผู้ลงทุนที่ถือสิทธิในการออกเสียงส่วนใหญ่จะเป็นผู้ควบคุมผู้ได้รับการลงทุน 

ข7 ในการกาํหนดว่าผู้ลงทุนควบคุมผู้ ได้รับการลงทุนหรือไม่ในกรณีที่มีความซับซ้อน อาจจาํเป็น 

ต้องพิจารณาปัจจัยอื่นบางปัจจัยหรือทุกปัจจัยในย่อหน้าที่ ข3 

ข8 ผู้ ได้รับการลงทุนอาจได้รับการออกแบบเพื่ อให้สิทธิในการออกเสียงไม่เป็นปัจจัยหลัก 

ในการตัดสินว่าใครเป็นผู้ควบคุมผู้ได้รับการลงทุน เช่น เมื่อสิทธิในการออกเสียงเกี่ยวข้องกับ

งานด้านการบริหารเท่านั้น และกิจกรรมที่ เกี่ยวข้องมีการสั่งการด้วยข้อตกลงตามสัญญา  

ในกรณีนี้  การพิจารณาของผู้ลงทุนเกี่ยวกับวัตถุประสงค์ของผู้ได้รับการลงทุนและการออกแบบ 

ผู้ได้รับการลงทุนต้องรวมถึงการพิจารณาความเสี่ยงที่ผู้ได้รับการลงทุนถูกออกแบบมาให้มีฐานะ

เปิดต่อความเสี่ยง ความเสี่ยงที่ผู้ ได้รับการลงทุนถูกออกแบบมาให้ส่งผ่านไปยังกิจการต่างๆ         

ที่มีความเกี่ยวข้องกับผู้ได้รับการลงทุนและพิจารณาว่าผู้ลงทุนมีฐานะเปิดต่อความเสี่ยงเหล่านั้น

บางส่วนหรือทั้งหมดหรือไม่ การพิจารณาความเสี่ยงนั้นไม่เพียงรวมถึงผลกระทบในทางลบ 

แต่รวมถึงโอกาสในทางบวกด้วย 

 

อ านาจ 

  

ข9 การที่ผู้ ลงทุนจะมีอํานาจเหนือผู้ ได้รับการลงทุน สิทธิที่มีอยู่ของผู้ ลงทุนต้องทําให้ผู้ ลงทุนมี

ความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง เพื่อวัตถุประสงค์ในการประเมิน

อํานาจต้องพิ จารณาเฉพาะสิทธิที่ มีความสําคัญและสิทธิที่ มิ ใช่สิทธิเพื่ อการคุ้ มครอง  

(ดูย่อหน้าที่ ข22 ถึง ข28) 

ข10 การกาํหนดว่าผู้ลงทุนมีอาํนาจหรือไม่ขึ้นอยู่กับกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง วิธีการที่ใช้ในการตัดสินใจ

เกี่ยวกบักจิกรรมที่เกี่ยวข้อง และสทิธทิี่ผู้ลงทุนและกจิการอื่นมีที่เกี่ยวกบัผู้ได้รับการลงทุน 
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กิจกรรมท่ีเกีย่วขอ้งและการสัง่การกิจกรรมท่ีเกีย่วขอ้ง 

 

ข11 สาํหรับผู้ได้รับการลงทุนจาํนวนมาก กิจกรรมการดาํเนินงานและกจิกรรมการจัดหาเงินหลายแบบ

มีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อผลตอบแทนของผู้ ได้รับการลงทุน ตัวอย่างของกิจกรรม 

ซึ่งขึ้นอยู่กบัสถานการณ์ที่สามารถเป็นกจิกรรมที่เกี่ยวข้อง จะรวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียงกิจกรรมดังนี้  

ข11.1 การซื้อและขายสนิค้าหรือบริการ 

ข11.2 การจัดการสนิทรัพย์ทางการเงินตลอดอายุของสนิทรัพย์ (รวมถึงเมื่อผิดนัดชาํระหนี้ ) 

ข11.3 การเลือก การได้มาหรือการจาํหน่ายสนิทรัพย ์

ข11.4 การวิจัยและการพัฒนาผลิตภัณฑใ์หม่ๆ หรือกระบวนการใหม่ๆ และ 

ข11.5 การกาํหนดโครงสร้างของเงินทุนหรือการได้รับเงินทุน 

ข12   ตัวอย่างของการตัดสนิใจเกี่ยวกบักจิกรรมที่เกี่ยวข้อง รวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียง 

ข12.1 การตัดสินใจเกี่ยวกับการดําเนินงานและการลงทุนของผู้ ได้รับการลงทุนซึ่งรวมถึง

งบประมาณ และ 

ข12.2 การแต่งตั้งและการกําหนดค่าตอบแทนผู้บริหารสําคัญของผู้ ได้รับการลงทุนหรือ 

ผู้ให้บริการแก่ผู้ได้รับการลงทุนและการยกเลิกบริการ หรือการจ้างงานนั้น 

ข13 ในบางสถานการณ์ กิจกรรมทั้งก่อนและหลังการเกิดของสถานการณ์เฉพาะอาจเป็นกิจกรรมที่

เกี่ยวข้อง เมื่อผู้ลงทุนสองคนหรือมากกว่าสองคนขึ้นไปมีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการ

กิจกรรมที่เกี่ยวข้อง และกิจกรรมเหล่านั้นเกิดขึ้ นในเวลาที่ต่างกัน ผู้ ลงทุนต้องพิจารณาว่า 

ผู้ลงทุนคนใดที่สามารถสั่งการกิจกรรมที่ทําให้เกิดผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญมากที่สุดต่อ

ผลตอบแทนที่สอดคล้องกับสิทธิในการตัดสินใจเห็นชอบ (ดูย่อหน้าที่  13) ผู้ ลงทุนต้องมี 

การทบทวนการประเมินนี้ตลอดเวลาเมื่อมีข้อเทจ็จริงที่เกี่ยวข้องหรือสถานการณ์เปล่ียนไป 

 

ตวัอย่างการน ามาใช ้

ตวัอย่างท่ี 1 

ผู้ลงทุนสองกลุ่มได้ลงทุนในผู้ ได้รับการลงทุนเพื่อพัฒนาและทําการตลาดเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ 

ทางการแพทย์ ผู้ลงทุนคนแรกรับผิดชอบในการพัฒนาและการขอการรับรองทางกฎหมายเกี่ยวกับ

ผลิตภัณฑ์ทางการแพทย์นั้น ซึ่ งเป็นฝ่ายเดียวที่สามารถทําการตัดสินใจเกี่ยวกับการพัฒนา

ผลิตภัณฑ์และการขอการรับรองทางกฎหมายเกี่ยวกับผลิตภัณฑ์ หลังจากที่ได้รับการรับรองทาง

กฎหมายแล้ว ผู้ลงทุนอีกกลุ่มจะทาํการผลิตและการตลาดต่อไป  ซึ่งผู้ลงทุนกลุ่มนี้ จะเป็นฝ่ายเดียว

ที่สามารถทาํการตัดสินใจเกี่ยวกับการผลิตและการตลาด ในกรณีที่กิจกรรมการพัฒนาและการขอ

การรับรองทางกฎหมายกับกิจกรรมการผลิตและการตลาดมีความเกี่ยวข้องกับธุรกิจเท่ากัน ผู้ลงทุน

แต่ละฝ่ายจําเป็นต้องพิจารณาว่ากิจกรรมใดมีผลกระทบโดยตรงอย่างมีนัยสําคัญมากที่สุดต่อ

ผลตอบแทนของผู้ ได้รับการลงทุน จากที่กล่าวมาแล้วว่าผู้ ลงทุนแต่ละฝ่ายจะต้องพิจารณาว่า

กิจกรรมการพัฒนาและการขอการรับรองทางกฎหมาย หรือกิจกรรมการผลิตและการตลาดมี

ผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญมากที่สุดต่อผลตอบแทนของผู้ได้รับการลงทุน และใครสามารถสั่งการ



มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 
 

ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ที่ 28/2569 ลงวันที่ 7 สิงหาคม 2569  15 

ตวัอย่างการน ามาใช ้

ตวัอย่างท่ี 1 

กจิกรรมนั้น ในการกาํหนดว่าผู้ลงทุนรายใดมีอาํนาจ ผู้ลงทุนจะพิจารณาสิ่งต่าง ๆ ดังนี้  

(1)    วัตถุประสงค์และการออกแบบผู้ได้รับการลงทุน 

(2) ปัจจัยที่กาํหนดกาํไรขั้นต้น รายได้ และมูลค่าของผู้ ได้รับการลงทุน หรือมูลค่าของ

ผลิตภัณฑท์างการแพทย์ 

(3) ผลกระทบต่อผลตอบแทนของผู้ได้รับการลงทุนจากอาํนาจการตัดสนิใจของผู้ลงทุน 

แต่ละรายที่เกี่ยวข้องกบัปัจจัยในข้อ (2) และ 

(4) ฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนของผู้ลงทุน   

ตามตัวอย่างนี้  ผู้ลงทุนจะพิจารณาในเรื่องต่อไปนี้ ด้วย 

(5) ความไม่แน่นอนและความพยายามที่ใช้ในการได้รับรองทางกฎหมาย (พิจารณาถึง

ความสําเร็จของผู้ ลงทุนเกี่ยวกับการพัฒนาและการขอการรับรองทางกฎหมาย

เกี่ยวกบัผลิตภัณฑท์างการแพทย์ที่ผ่านมา) และ 

(6) ผู้ ลงทุนรายใดควบคุมผลิตภัณฑ์ทางการแพทย์หลังจากระยะของการพัฒนา 

ประสบความสาํเรจ็ 

 

ตวัอย่างการน ามาใช ้

ตวัอย่างท่ี 2 
กิจการลงทุนแห่งหนึ่ง (ผู้ได้รับการลงทุน) มีการจัดตั้งและได้รับทุนจากตราสารหนี้ ซึ่งถือโดย 

ผู้ลงทุน (ผู้ ลงทุนในหนี้ ) และตราสารทุนซึ่งถือโดยผู้ลงทุนอื่นจํานวนหนึ่ง ส่วนที่เป็นทุน 

(Equity Tranche) ถูกออกแบบมาเพื่อรับผลขาดทุนแรกและรับผลตอบแทนส่วนที่เหลือของ 

ผู้ได้รับการลงทุน โดยหนึ่งในผู้ลงทุนในตราสารทุนซึ่งถือหุ้นร้อยละ 30 ของส่วนของเจ้าของ 

ทาํหน้าที่เป็นผู้จัดการสินทรัพย์ด้วย ผู้ ได้รับการลงทุนใช้เงินที่ได้มาเพื่อซื้ อพอร์ตโฟลิโอการ

ลงทุนในสินทรัพย์ทางการเงิน ซึ่งทาํให้ผู้ได้รับการลงทุนมีฐานะเปิดต่อความเสี่ยงด้านเครดิตที่

อาจเป็นไปได้ที่เกี่ยวข้องกับการผิดนัดชําระเงินต้นและดอกเบี้ ยของสินทรัพย์ ส่วนรายการที่มี

การขายให้แก่ผู้ลงทุนในตราสารหนี้ โดยถือเป็นการลงทุนที่มีฐานะเปิดต่อความเสี่ยงด้านเครดิตตํ่า

จากความเป็นไปได้ที่สนิทรัพย์ในพอร์ตโฟลิโอการลงทุนจะผิดนัดชาํระ เนื่องจากธรรมชาติของ

สนิทรัพย์และเนื่องจากผู้ลงทุนในส่วนที่เป็นทุนถูกออกแบบมาให้รับการขาดทุนแรกของผู้ได้รับ

การลงทุน ผลตอบแทนของผู้ได้รับการลงทุนได้รับผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญจากการบริหาร

พอร์ตโฟลิโอการลงทุนในสินทรัพย์ของผู้ได้รับการลงทุน ซึ่งรวมถึงการตัดสินใจเกี่ยวกับการ

เลือก การซื้ อและการจาํหน่ายสินทรัพย์ภายใต้แนวทางปฏิบัติเกี่ยวกับพอร์ตโฟลิโอการลงทุน

และการจัดการเมื่อพอร์ตโฟลิโอการลงทุนในสินทรัพย์ผิดนัดชําระ กิจกรรมเหล่านั้นจะมีการ

จัดการโดยผู้บริหารสินทรัพย์จนกว่าการผิดนัดชําระถึงสัดส่วนที่ระบุไว้ของมูลค่าพอร์ตโฟลิโอ

การลงทุน (ได้แก่ เมื่อมูลค่าของพอร์ตโฟลิโอการลงทุนถึงระดับที่ส่วนของทุนของผู้ได้รับการ
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ตวัอย่างการน ามาใช ้

ตวัอย่างท่ี 2 
ลงทุนถูกใช้ไปจนหมด) ณ เวลานั้น ผู้ดูแลกองทุนภายนอกจะจัดการสินทรัพย์ตามคาํสั่งของผู้

ลงทุนในตราสารหนี้  

 

การจัดการพอร์ตโฟลิโอการลงทุนในสนิทรัพย์ของผู้ได้รับการลงทุนเป็นกิจกรรมที่เกี่ยวข้องของ

ผู้ได้รับการลงทุน ผู้จัดการสินทรัพย์มีความสามารถในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องจนกว่า

สินทรัพย์ที่ผิดนัดชําระจะถึงสัดส่วนที่ระบุไว้ของมูลค่าพอร์ตโฟลิโอการลงทุน ผู้ลงทุนในตรา

สารหนี้ สามารถสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องเมื่อมูลค่าของสินทรัพย์ที่ผิดนัดชําระเงินผ่านพ้น

สัดส่วนที่ระบุไว้ของมูลค่าพอร์ตโฟลิโอการลงทุน ผู้จัดการสินทรัพย์และผู้ลงทุนในตราสารหนี้

แต่ละฝ่ายควรพิจารณาว่าพวกเขาสามารถสั่งการกิจกรรมที่ส่งผลอย่างมีนัยสาํคัญมากที่สุดต่อ

ผลตอบแทนของผู้ได้รับการลงทุนได้หรือไม่ รวมถึงพิจารณาถึงวัตถุประสงค์และการออกแบบ

ผู้ได้รับการลงทุนและฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนที่มีต่อแต่ละฝ่าย 

 

สิทธิที่ใหผู้ล้งทุนมีอ านาจเหนือผูไ้ดร้บัการลงทุน 

 

ข14  อํานาจเกิดจากสิทธิ เพื่ อให้มีอํานาจเหนือผู้ ได้รับการลงทุน สิทธิที่มีอยู่ต้องทําให้ผู้ ลงทุน                  

มีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง สิทธิที่อาจให้อํานาจแก่ผู้ลงทุน

สามารถมีความแตกต่างกนัได้ระหว่างผู้ได้รับการลงทุนแต่ละราย 

ข15 ตัวอย่างของสิทธิ ไม่ว่าเพียงเร่ืองเดียวหรือรวมกันหลายเร่ือง สามารถให้อํานาจผู้ ลงทุน 

ซึ่งรวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียง 

ข15.1 สิทธิในรูปแบบของสิทธิในการออกเสียง (หรือสิทธิในการออกเสียงที่เป็นไปได้)  

ของผู้ได้รับการลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข34 ถึง ข50) 

ข15.2 สิทธิในการแต่งตั้ง การมอบหมาย หรือการถอดถอนสมาชิกของผู้บริหารสาํคัญของ 

ผู้ได้รับการลงทุนซึ่งมีความสามารถในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ข15.3 สทิธใินการแต่งตั้ง หรือถอดถอนอกีกจิการหนึ่งซึ่งเป็นผู้สั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ข15.4 สิทธิในการสั่งการผู้ ได้รับการลงทุนให้เข้าทาํรายการ หรือคัดค้านการเปล่ียนแปลง            

ในรายการเพื่อประโยชน์ของผู้ลงทุน และ 

ข15.5 สิทธิอื่ น  (เช่น สิทธิในการตัดสินใจที่ ระบุ ไว้ในสัญญาการบริหาร) ซึ่ งให้ผู้ ถือ               

มีความสามารถในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ข16 โดยทั่วไป เมื่อผู้ได้รับการลงทุนมีกิจกรรมการดาํเนินงานและกิจกรรมการจัดหาเงินหลายอย่าง

ซึ่งมีผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อผลตอบแทนของผู้ ได้รับการลงทุน และเมื่อการตัดสินใจที่

สาํคัญเกี่ยวกับกิจกรรมเหล่านี้ ต้องทาํอย่างต่อเนื่องควรเป็นสิทธิในการออกเสียงหรือสิทธิที่

คล้ายกันที่ให้อาํนาจแก่ผู้ลงทุนไม่ว่าเป็นการให้สิทธิออกเสียงเพียงอย่างเดียวหรือรวมกันกับ

ข้อตกลงอื่น 
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ข17   เมื่อสิทธิการออกเสียงไม่สามารถมีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อผลตอบแทนของผู้ ได้รับ 

การลงทุน เช่น เมื่อสทิธิในการออกเสยีงเกี่ยวข้องกับงานบริหารเท่านั้น และข้อตกลงตามสัญญา

เป็นตัวกาํหนดทศิทางของกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง ผู้ลงทุนต้องประเมินข้อตกลงตามสัญญาเหล่านั้น

เพื่อพิจารณาว่าตนมีสิทธิเพียงพอที่ให้อาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ ในการกาํหนดว่า 

ผู้ลงทุนมีสิทธิเพียงพอที่ให้อาํนาจหรือไม่ ผู้ลงทุนต้องพิจารณาวัตถุประสงค์และการออกแบบ 

ผู้ ได้รับการลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข5 ถึง ข8) และข้อกาํหนดในย่อหน้าที่ ข51 ถึง ข54 ร่วมกับ 

ย่อหน้าที่ ข18 ถึง ข20 

ข18 ในบางสถานการณ์ อาจจะยากที่จะกําหนดว่าสิทธิของผู้ลงทุนมีเพียงพอที่จะให้อาํนาจเหนือ 

ผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ ในกรณีนี้ เพื่อให้การประเมินอาํนาจสามารถทาํได้ ผู้ลงทุนต้องพิจารณา

หลักฐานว่าตนมีความสามารถในทางปฏิบัติในการสั่งการกิจกรรมที่ เกี่ยวข้องเพียงผู้ เดียว 

หรือไม่การพิจารณานั้นคาํนึงถึง แต่ไม่จาํกัดเพียงรายการต่อไปนี้  ซึ่งเมื่อพิจารณาร่วมกับสิทธิ

และข้อบ่งชี้ ในย่อหน้าที่  ข19 และ ข20 อาจให้หลักฐานว่าสิทธิของผู้ ลงทุนเพียงพอที่จะ 

มีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน 

ข18.1 ผู้ลงทุนแม้ว่าไม่มีสิทธิตามสัญญา สามารถแต่งตั้ง หรือให้การอนุมัติผู้บริหารสาํคัญ

ของผู้ได้รับการลงทุนซึ่งมีความสามารถในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ข18.2 ผู้ลงทุนแม้ว่าไม่มีสิทธิตามสัญญา สามารถสั่งการผู้ ได้รับการลงทุนให้เข้าทาํรายการ  

หรือคัดค้านการเปลี่ยนแปลงรายการที่มีนัยสาํคัญ เพื่อประโยชน์ของผู้ลงทุน 

ข18.3 ผู้ลงทุนสามารถมีอิทธิพลในกระบวนการเสนอชื่อเพื่อเลือกสมาชิกของผู้กาํกับดูแล             

ของผู้ได้รับการลงทุน หรือการได้รับมอบอาํนาจในสทิธอิอกเสยีงจากผู้ถือรายอื่น 

ข18.4 ผู้บริหารสําคัญของผู้ ได้รับการลงทุนคือบุคคลหรือกิจการที่ เกี่ยวข้องกับผู้ ลงทุน  

(เช่น ประธานเจ้าหน้าที่บริหาร (chief executive officer) ของผู้ได้รับการลงทุนและ

ประธานเจ้าหน้าที่บริหารของผู้ลงทุนเป็นคนเดียวกนั) 

ข18.5 ส่วนใหญ่ของสมาชิกที่มีหน้าที่ กํากับดูแลผู้ ได้รับการลงทุนเป็นบุคคลหรือกิจการ                 

ที่เกี่ยวข้องกบัผู้ลงทุน 

ข19   บางคร้ังมีข้อบ่งชี้ ว่าผู้ลงทุนมีความสัมพันธ์พิเศษกับผู้ ได้รับการลงทุน ที่เป็นข้อบ่งชี้ ว่าผู้ลงทุน 

มีส่วนได้เสยีมากกว่าส่วนได้เสียแบบตั้งรับ (a passive interest) ความมีอยู่ของแต่ละข้อบ่งชี้หรือ

ข้อบ่งชี้ ประกอบกันบางอย่างมิได้หมายความว่าเข้าเง่ือนไขของอํานาจเสมอไป อย่างไรก็ตาม  

การมีส่วนได้เสียมากกว่าส่วนได้เสียแบบตั้งรับในผู้ ได้รับการลงทุนนั้นอาจบ่งชี้ ว่าผู้ลงทุนมี 

สิทธิอื่ นที่ เกี่ ยวข้องอื่ นที่ เพี ยงพอที่ สามารถให้ เป็นหลักฐานที่ แสดงให้เห็น ว่าผู้ ลงทุน 

มีอาํนาจเหนือผู้ ได้รับการลงทุน เช่น การที่ผู้ลงทุนมีส่วนได้เสียมากกว่าส่วนได้เสียแบบตั้งรับ  

และประกอบกบัสทิธอิื่นอาจบ่งชี้อาํนาจได้ดังนี้  

ข19.1 ผู้บริหารสําคัญของผู้ ได้รับการลงทุนซึ่ งมีความสามารถในการสั่งการกิจกรรมที่

เกี่ยวข้อง เป็นพนักงานปัจจุบันหรือเคยเป็นพนักงานของผู้ลงทุน 

ข19.2 การดาํเนินงานของผู้ได้รับการลงทุนขึ้นอยู่กบัผู้ลงทุน ดังเช่นสถานการณ์ดังต่อไปนี้  
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ข19.2.1  ผู้ ได้รับการลงทุนพึ่ งพาเงินทุนจากผู้ ลงทุนในสัดส่วนที่มีนัยสําคัญของ 

การดาํเนินงาน 

ข19.2.2 ผู้ลงทุนให้การคํา้ประกนัภาระผูกพันของกจิการในสดัส่วนที่มีนัยสาํคัญ 

ข19.2.3 ผู้ ได้รับการลงทุนขึ้นอยู่กับผู้ลงทุนในบริการที่สาํคัญ เทคโนโลยี วัสดุหรือ

วัตถุดิบ 

ข19.2.4 ผู้ลงทุนมีการควบคุมสินทรัพย์ เช่น ใบอนุญาต หรือเคร่ืองหมายทางการค้า

ที่มีส่วนเกี่ยวข้องกบัการดาํเนินงานหลักของผู้ได้รับการลงทุน 

ข19.2.5 ผู้ได้รับการลงทุนพึ่งพาผู้ลงทุนในเร่ืองผู้บริหารสาํคัญ เช่น เมื่อบุคลากรของ

ผู้ ลงทุนมีความรู้ ความชํานาญเฉพาะในการดําเนินงานหลักของผู้ ได้รับ 

การลงทุน 

ข19.3 กิจกรรมของผู้ได้รับการลงทุนในสัดส่วนที่มีนัยสาํคัญเกี่ยวข้องหรือเป็นการดาํเนินการ

แทนผู้ลงทุน 

ข19.4 ฐานะเปิดต่อหรือสิทธิของผู้ลงทุนในผลตอบแทนจากการเข้าไปเกี่ยวข้องกับผู้ ได้รับ

การลงทุนไม่เป็นสัดส่วนกับสิทธิในการออกเสียงหรือสิทธิที่คล้ายคลึงกัน เช่น อาจมี

บางสถานการณ์ที่ผู้ลงทุนมีสิทธิหรือมีฐานะเปิดต่อผลตอบแทนมากกว่าคร่ึงหนึ่งของ

ผลตอบแทนของผู้ ได้รับการลงทุนแต่ถือสิทธิในการออกเสียงน้อยกว่าคร่ึงหนึ่งของ

สทิธใินการออกเสยีงของผู้ได้รับการลงทุน 

ข20 ฐานะเปิดต่อหรือสิทธิในความผันแปรของผลตอบแทนของผู้ลงทุนจากการเกี่ยวข้องกับผู้ ได้รับ             

การลงทุนย่ิงมากย่ิงมีแรงจูงใจสําหรับผู้ ลงทุนในการได้สิทธิที่ เพียงพอที่จะให้อํานาจ ดังนั้น  

ฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนที่ สู งเป็นเคร่ืองบ่ งชี้ ว่ าผู้ ลงทุนอาจมีอํานาจ  

อย่างไรกต็าม ขอบเขตของฐานะเปิดของผู้ลงทุนด้วยตัวเองนั้นไม่ได้กาํหนดว่าผู้ลงทุนมีอาํนาจ

เหนือผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ 

ข21 เมื่อปัจจัยในย่อหน้าที่ ข18 และข้อบ่งชี้ ในย่อหน้าที่ ข19 และ ข20 มีการพิจารณาร่วมกันกับ

สทิธขิองผู้ลงทุน ต้องให้นํา้หนักมากกบัหลักฐานเร่ืองอาํนาจตามที่กล่าวไว้ในย่อหน้าที่ ข18 

 

สิทธิทีมี่ความส าคัญ 

 

ข22 ในการประเมินว่าผู้ซึ่งลงทุนมีอาํนาจหรือไม่จะพิจารณาเพียงสิทธิที่มีความสาํคัญซึ่งเกี่ยวข้องกับ 

ผู้ได้รับการลงทุน (ถือโดยผู้ลงทุนและอื่นๆ) สิทธิจะมีความสาํคัญ เมื่อผู้ถือต้องมีความสามารถ

ในการใช้สทิธใินทางปฏบิัติ 

ข23 การกาํหนดว่าสิทธิมีความสาํคัญหรือไม่ต้องใช้วิจารณญาณ โดยพิจารณาข้อเทจ็จริงทั้งหมดและ

สถานการณ์นั้น ปัจจัยที่นาํมาพิจารณาในการกาํหนดรวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียงข้อต่อไปนี้  

ข23.1 มีอุปสรรค (ทางเศรษฐกิจหรืออื่นๆ) ที่ป้องกันผู้ถือรายหนึ่ง (หรือผู้ถือหลายราย)  

จากการใช้สทิธิ ตัวอย่างของอุปสรรคดังกล่าวรวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียง 
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ข23.1.1 บทลงโทษทางการเงิน และแรงจูงใจที่จะป้องกัน (หรือยับย้ัง) ผู้ถือในการ 

ใช้สทิธ ิ

ข23.1.2 ราคาใช้สทิธ ิหรือราคาแปลงสภาพ ที่ทาํให้เกดิอุปสรรคทางการเงินที่ป้องกัน

ผู้ถือ (หรือยับย้ัง) จากการใช้สทิธิ                        

ข23.1.3 เง่ือนไขและสถานการณ์ที่จะทาํให้ไม่ได้ใช้สิทธิ เช่น เง่ือนไขที่จํากัดเวลา 

การใช้สทิธแิบบสั้นๆ 

ข23.1.4 ขาดหรือไม่ชัดเจนซึ่ งกลไกในการหาเอกสารของผู้ ได้ รับการลงทุนที่

สมเหตุสมผล หรือกฎหมายหรือข้อบังคับที่ เกี่ยวข้อง ที่จะยินยอมให้ 

ผู้ถือได้ใช้สทิธ ิ

ข23.1.5 ผู้ถือที่มีสทิธไิม่สามารถได้รับข้อมูลที่จาํเป็นเพื่อใช้สทิธ ิ

ข23.1.6 อุปสรรคในการดาํเนินงานหรือแรงจูงใจที่จะป้องกัน (หรือยับย้ัง) ผู้ถือจาก

การใช้สิทธิ (ตัวอย่างเช่น ปราศจากซึ่งผู้จัดการที่เตม็ใจหรือมีความสามารถ

ในการให้บริการที่มีความเชี่ยวชาญเฉพาะ หรือผู้ ที่มีความสามารถใน 

การให้บริการและเข้ารับส่วนได้เสยีอื่นที่ถือโดยผู้มีหน้าที่รับผิดชอบ) 

ข23.1.7 กฎหมายหรือระเบียบข้อบังคับที่ ป้องกันไม่ให้ผู้ ถือหุ้นใช้สิทธิ  (เช่น  

นักลงทุนต่างชาติถูกห้ามไม่ให้ใช้สิทธ)ิ 

ข23.2    เมื่อการใช้สิทธินั้นกาํหนดให้มีความเห็นชอบมากกว่าหนึ่งราย หรือเมื่อสิทธิมีการถือ

มากกว่าหนึ่งราย ไม่ว่าจะมีกลไกที่ทาํให้ผู้ถือเหล่านั้นมีความสามารถในทางปฏิบัติ 

ในการใช้สิทธิร่วมกันหากเลือกที่จะปฏิบัติเช่นนั้นหรือไม่ การที่ไม่มีกลไกเหล่านี้ เป็น

ข้อบ่งชี้ ว่าสิทธินั้นไม่มีความสาํคัญ ย่ิงมีหลายฝ่ายซึ่งต้องมีการตกลงกันในการใช้สิทธิ 

ซึ่งเป็นไปได้น้อยที่สิทธินั้นจะมีความสาํคัญ อย่างไรกต็าม คณะกรรมการที่มีสมาชิก 

ที่เป็นอิสระจากผู้ตัดสินใจอาจจะเป็นกลไกสาํหรับผู้ลงทุนหลายรายในการดาํเนินการ

ร่วมกันในการใช้สิทธิ ดังนั้นสิทธิในการถอดถอนซึ่งสามารถดาํเนินการโดยคณะกรรมการ

ที่เป็นอิสระจะมีความเป็นไปได้มากที่จะมีความสําคัญมากกว่าการใช้สิทธินั้นของ 

ผู้ลงทุนแต่ละรายจาํนวนมาก 

ข23.3    ผู้ ถือสิทธิรายหนึ่ งหรือหลายรายจะได้รับผลประโยชน์จากการใช้สิทธินั้นหรือไม่ 

ตัวอย่างเช่น ผู้ถือสิทธิในการออกเสียงที่เป็นไปได้ในผู้ได้รับการลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข47 

ถึง ข50) ต้องพิจารณาราคาในการใช้สิทธหิรือราคาแปลงสภาพของเคร่ืองมือ ข้อตกลง

และเง่ือนไขของสิทธิในการออกเสียงที่เป็นไปได้มีความเป็นไปได้มากที่จะมีความสาํคัญ

เมื่อเคร่ืองมือนั้นอยู่ในภาวะสมควรใช้สิทธิ (in the money) หรือผู้ ลงทุนจะได้รับ

ผลประโยชน์จากเหตุผลอื่น  (เช่น การรับรู้ ของการผนึกกัน (synergies) ระหว่าง 

ผู้ลงทุนกบัผู้ได้รับการลงทุน) จากการใช้สทิธหิรือการแปลงสภาพของเคร่ืองมือ 

ข24 การที่สิทธิจะมีความสาํคัญ สิทธินั้นจะต้องสามารถใช้ได้เมื่อมีการตัดสินใจเกี่ยวกับการสั่งการ

กิจกรรมที่เกี่ยวข้อง ซึ่งโดยปกติต้องสามารถใช้สิทธิได้ในปัจจุบัน อย่างไรกดี็ บางคร้ังสิทธินั้น

สามารถมีความสาํคัญถึงแม้ว่าสทิธนิั้นยังไม่สามารถใช้ได้ในปัจจุบัน 
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ตวัอย่างการน ามาใช ้

ตวัอย่างท่ี 3 

ผู้ ได้รับการลงทุนมีการประชุมผู้ถือหุ้นประจําปีเพื่อการตัดสินใจกําหนดกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ตารางการประชุมผู้ถือหุ้นคร้ังต่อไปจะเกิดขึ้ นอีกใน 8 เดือนข้างหน้า อย่างไรก็ตาม ผู้ถือหุ้น 

แต่ละรายหรือหลายรายรวมกันแล้วอย่างน้อยร้อยละ 5 ของสิทธิในการออกเสียง สามารถเรียก

ประชุมวาระพิเศษเพื่อเปล่ียนแปลงนโยบายที่มีอยู่เกี่ยวกับกิจกรรมที่เกี่ยวข้องได้ แต่มีข้อกาํหนด

ต้องแจ้งผู้ถือหุ้นรายอื่น หมายความว่า การประชุมดังกล่าวไม่สามารถดําเนินการได้อย่างน้อย    

30 วัน นโยบายเกี่ยวกับกิจกรรมที่เกี่ยวข้องสามารถมีการเปล่ียนแปลงได้เฉพาะในการประชุมผู้ถือ

หุ้นวาระพิเศษหรือการประชุมซึ่งมีตารางกาํหนดไว้เท่านั้น ซึ่งรวมถึงการอนุมัติการขายสนิทรัพย์ที่

มีความสาํคัญเช่นเดียวกบัการตัดสนิใจในการลงทุนหรือการจาํหน่ายการลงทุนที่มีนัยสาํคัญ 

รูปแบบข้อเทจ็จริงข้างต้นนั้นสามารถประยุกต์ใช้กับตัวอย่างที่ 3ก ถึง 3ง ตัวอย่างดังต่อไปนี้  

แต่ละตัวอย่างแยกพิจารณาจากกนั 

 

ตวัอย่างที่ 3ก 

ผู้ลงทุนถือสิทธิในการออกเสียงส่วนใหญ่ในผู้ได้รับการลงทุน สิทธิในการออกเสยีงของผู้ลงทุนนั้น

มีความสาํคัญเนื่องจากผู้ลงทุนสามารถตัดสินใจเกี่ยวกับการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องได้เมื่อ 

ผู้ลงทุนต้องการ ข้อเท็จจริงที่ผู้ ลงทุนต้องใช้เวลา 30 วัน ก่อนที่ผู้ ลงทุนสามารถใช้สิทธิใน 

การออกเสียงได้นั้ นไม่ได้ทําให้ผู้ ลงทุนไม่มีความสามารถในปัจจุบันเพื่ อสั่งการกิจกรรม 

ที่เกี่ยวข้องนับตั้งแต่ได้หุ้นมา 

 

ตวัอย่างที่ 3ข 

ผู้ลงทุนทาํสัญญาล่วงหน้าเพื่อที่จะได้หุ้นส่วนใหญ่ในผู้ ได้รับการลงทุน สัญญาล่วงหน้าต้องมี 

การชําระเงินภายใน 25 วัน ผู้ถือหุ้นเดิมไม่สามารถเปล่ียนแปลงนโยบายเกี่ยวกับกิจกรรมที่

เกี่ยวข้อง เนื่องจากการประชุมในวาระพิเศษจะเกิดขึ้ นได้ต้องใช้เวลาอย่างน้อย 30 วัน ซึ่งใน

เวลานั้นสัญญาล่วงหน้ากจ็ะได้รับการชาํระเงิน ดังนั้นผู้ลงทุนมีสิทธิที่มีความสาํคัญเทยีบเท่ากับ

ผู้ถือหุ้นส่วนใหญ่ตามตัวอย่างที่ 3ก (กล่าวคือ ผู้ลงทุนที่ถือสัญญาล่วงหน้าสามารถตัดสินใจ

เกี่ยวกับการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องได้เมื่อผู้ลงทุนต้องการ) สัญญาล่วงหน้าของผู้ลงทุนนั้น 

มีความสาํคัญที่ทาํให้ผู้ลงทุนมีความสามารถในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องได้ แม้ก่อนที่มี 

การชาํระเงินในสญัญาล่วงหน้า 

 

 

 



มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 
 

ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ที่ 28/2569 ลงวันที่ 7 สิงหาคม 2569  21 

ตวัอย่างการน ามาใช ้

ตวัอย่างที่ 3ค 

ผู้ลงทุนที่ถือตราสารสิทธิเลือกที่สาํคัญในการได้มาซึ่งหุ้นส่วนใหญ่ของผู้ ได้รับการลงทุนโดย

สามารถใช้สทิธิได้ภายใน 25 วันและอยู่ในภาวะสมควรใช้สิทธอิย่างย่ิง (deeply in the money) 

ข้อสรุปเหมือนตัวอย่างที่ 3ข 

 

ตวัอย่างที่ 3ง 

ผู้ลงทุนทาํสัญญาล่วงหน้าเพื่อที่ได้มาซึ่งหุ้นส่วนใหญ่ของผู้ ได้รับการลงทุน โดยไม่ได้มีสิทธิที่

เกี่ยวข้องอื่นเหนือผู้ ได้รับการลงทุน  สัญญาล่วงหน้าต้องมีการชําระเงินภายใน  6 เดือน  

ข้อแตกต่างกับตัวอย่างข้างต้นคือผู้ลงทุนไม่มีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกิจกรรมที่

เกี่ยวข้องได้ แต่ผู้ ถือหุ้นเดิมมีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกิจกรรมที่ เกี่ยวข้อง

เนื่องจากผู้ถือหุ้นเดิมสามารถเปล่ียนแปลงนโยบายเกี่ยวกับกิจกรรมที่เกี่ยวข้องได้ก่อนที่จะมี

การชาํระเงินในสญัญาล่วงหน้า 

 

ข25 สิทธิที่มีความสําคัญซึ่งสามารถใช้สิทธิได้โดยกิจการอื่นสามารถป้องกันผู้ ลงทุนจากการเข้า

ควบคุมผู้ ได้รับการลงทุน สิทธิที่มีความสําคัญดังกล่าวไม่จําเป็นที่ผู้ ถือจะมีความสามารถ 

ในการเป็นผู้ ริเร่ิมตัดสินใจ ตราบใดที่สิทธินั้นไม่ใช่เพียงเพื่อการคุ้ มครอง (ดูย่อหน้าที่  ข26 ถึง ข28)  

สิทธิที่มีความสาํคัญที่ถือโดยกิจการอื่นอาจจะสามารถป้องกันผู้ลงทุนในการเข้าควบคุมผู้ได้รับ

การลงทุนได้ ถึงแม้ว่าสทิธนิั้นจะให้ผู้ถือเพียงแค่ความสามารถในปัจจุบันเพื่ออนุมัติหรือขัดขวาง 

(block) การตัดสนิใจเกี่ยวกบักจิกรรมที่เกี่ยวข้องเท่านั้น 

 

สิทธิเพือ่การคุม้ครอง 

 

ข26 ในการประเมินว่าสิทธินั้นให้อาํนาจผู้ลงทุนเหนือผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ ผู้ลงทุนต้องประเมินว่า 

สทิธทิี่มีอยู่กับสิทธิที่ผู้อื่นถือนั้นเป็นสิทธิเพื่อการคุ้มครองหรือไม่ สทิธเิพื่อการคุ้มครองเกี่ยวข้อง

กับการเปล่ียนแปลงพื้ นฐานในกิจกรรมของผู้ ได้รับการลงทุน หรือการนํามาใช้ในสถานการณ์

ยกเว้น อย่างไรกต็าม ไม่ใช่ทุกสิทธิที่นาํมาใช้กับสถานการณ์ยกเว้น หรือสิทธิที่อาจเกิดขึ้นเมื่อมี

เหตุการณ์บางอย่างจะเป็นสทิธเิพื่อการคุ้มครอง (ดูย่อหน้าที่ ข13 และ ข53) 

ข27  เนื่ องจากสิทธิเพื่ อการคุ้ มครองมีการออกแบบมาให้คุ้ มครองส่วนได้เสียของผู้ ถือโดยที่มิได้ 

ให้อํานาจควบคุมเหนือผู้ ได้ รับการลงทุนที่สิทธินั้ นเกี่ยวข้อง ผู้ ลงทุนที่ถือเฉพาะสิทธิ เพื่ อ 

การคุ้มครองไม่สามารถมีอํานาจ หรือป้องกันผู้ อื่นจากการมีอํานาจเหนือผู้ ได้รับการลงทุนได้  

(ดูย่อหน้าที่ 14) 
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ข28  ตัวอย่างของสทิธเิพื่อการคุ้มครองรวมถึงแต่ไม่จาํกดัเพียงข้อต่อไปนี้  

ข28.1    สิทธิของผู้ ให้กู้ ยืมในการจํากัดผู้ กู้ ยืมจากกิจกรรมที่ทําให้เกิดการเปล่ียนแปลงใน 

ความเสี่ยงด้านเครดิตที่มีนัยสาํคัญของผู้กู้ยืมที่จะทาํให้เกดิความเสยีหายต่อผู้ให้กู้ยืม 

ข28.2 สิทธิของผู้ถือในส่วนได้เสียที่ไม่มีอาํนาจควบคุมของผู้ ได้รับการลงทุนในการอนุมัติ

รายจ่ายฝ่ายทุนที่สูงกว่าปกติของธุรกิจ หรือการอนุมัติการออกตราสารทุน หรือ 

ตราสารหนี้  

ข28.3    สิทธิของผู้ ให้กู้ ยืมที่จะควบคุมสินทรัพย์ของผู้ กู้ ยืม หากผู้ กู้ ยืมไม่สามารถปฏิบัติ 

ตามเง่ือนไขการชาํระหนี้ที่ระบุไว้ 

 

แฟรนไชส ์ 

 

ข29 สญัญาแฟรนไชสซ์ึ่งผู้ได้รับการลงทุนเป็นผู้ได้รับสทิธ ิโดยปกติสทิธขิองเจ้าของจะมีการออกแบบ

ให้คุ้มครองย่ีห้อของแฟรนไชส์ (the franchise brand) สัญญาแฟรนไชส์โดยปกติจะให้เจ้าของมี

สทิธติัดสนิใจในบางเร่ืองเกี่ยวกบัการดาํเนินงานของผู้ได้รับสทิธ ิ

ข30 โดยทั่วไปสิทธิของเจ้าของจะไม่จาํกัดความสามารถของกิจการอื่นนอกเหนือจากเจ้าของสิทธิใน

การตัดสินใจที่มีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อผลตอบแทนของผู้ ได้รับสิทธิ หรือสิทธิตาม

สญัญาแฟรนไชส์ไม่จาํเป็นที่จะให้เจ้าของสิทธิมีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกิจกรรมที่

มีผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อผลตอบแทนของผู้ได้รับสิทธ ิ

ข31 เป็นเร่ืองจาํเป็นที่จะต้องแยกระหว่างความสามารถในปัจจุบันที่จะตัดสินใจในเรื่องที่ส่งผลกระทบ

อย่างมีนัยสาํคัญต่อผลตอบแทนของผู้ได้รับสิทธิกับความสามารถที่จะตัดสินใจเพื่อคุ้มครองย่ีห้อ

ของแฟรนไชส์ เจ้าของสิทธิไม่มีอาํนาจเหนือผู้ ได้รับสิทธิหากสิทธิที่มีอยู่ของกิจการอื่นทาํให้เขา

เหล่านั้นมีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้องของผู้ได้รับสิทธ ิ

ข32 การเข้าทาํสัญญาแฟรนไชส์เป็นการตัดสินใจของผู้ ได้รับสิทธิแต่เพียงผู้ เดียวในการดาํเนินธุรกิจ 

ตามข้อตกลงของสญัญาแฟรนไชสเ์พื่อตนเอง 

ข33 การควบคุมเหนือการตัดสนิใจขั้นพื้ นฐานดังกล่าวเป็นรูปแบบทางกฎหมายของผู้ได้รับสทิธิ และ

โครงสร้างของเงินทุนอาจกําหนดโดยฝ่ายอื่นนอกจากเจ้าของสิทธิ และอาจส่งผลกระทบที่มี

นัยสาํคัญต่อผลตอบแทนของผู้ได้รับสิทธิ ย่ิงเจ้าของสิทธิให้การสนับสนุนทางการเงินในระดับตํ่า

และฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนของเจ้าของสิทธิในระดับตํ่า แสดงให้เห็นว่า

เจ้าของสทิธมิีเพียงสทิธิเพื่อการคุ้มครอง 

 

สิทธิในการออกเสียง   

 

ข34 บ่อยคร้ังที่ผู้ลงทุนมีความสามารถในปัจจุบันผ่านสิทธิในการออกเสียงหรือสิทธิที่คล้ายกันใน  

การสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง ผู้ลงทุนพิจารณาข้อกาํหนดในส่วนนี้  (ดูย่อหน้าที่ ข35 ถึง ข50)  

ถ้ากจิกรรมที่เกี่ยวข้องของผู้ได้รับการลงทุนนั้นมีการสั่งการผ่านทางการใช้สทิธิในการออกเสยีง 
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อ านาจทีม่าจากสิทธิในการออกเสียงส่วนใหญ่ 

 

ข35 ผู้ ลงทุนที่ถือสิทธิมากกว่ากึ่งหนึ่ งของสิทธิในการออกเสียงของผู้ ได้รับการลงทุนมีอํานาจ 

ในสถานการณ์ดังต่อไปนี้  ยกเว้นเกี่ยวข้องกบัย่อหน้าที่ ข36 หรือ ย่อหน้าที่ ข37 

ข35.1 กจิกรรมที่เกี่ยวข้องมีการสั่งการจากผู้ถือสทิธใินการออกเสยีงส่วนใหญ่ หรือ 

ข35.2 สมาชิกส่วนใหญ่ของผู้มีหน้าที่ในการกาํกับดูแลกิจการซึ่งสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง  

มีการแต่งตั้งจากผู้ถือสทิธใินการออกเสยีงส่วนใหญ่ 

 

สิทธิในการออกเสียงส่วนใหญ่แต่ไม่มีอ านาจ 

 

ข36 สาํหรับผู้ลงทุนที่ถือสิทธใินการออกเสียงมากกว่ากึ่งหนึ่งของผู้ได้รับการลงทุน การที่จะมีอาํนาจเหนือ

ผู้ ได้รับการลงทุนนั้น สิทธิในการออกเสียงของผู้ ลงทุนนั้นต้องมีความสําคัญ  สอดคล้องกับ 

ย่อหน้าที่ ข22 ถึง ข25 และต้องทาํให้ผู้ลงทุนมีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกิจกรรม 

ที่เกี่ยวข้อง ซึ่งโดยมากจะกระทาํผ่านการกาํหนดนโยบายในการดําเนินงานและการจัดหาเงิน  

หากสิทธิที่มีอยู่ของกิจการอื่นซึ่งทาํให้สามารถสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องได้และกิจการนั้นไม่ได้

เป็นตัวแทนของผู้ลงทุน ผู้ลงทุนไม่มีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน 

ข37 ผู้ลงทุนไม่มีอํานาจเหนือผู้ ได้รับการลงทุน ถึงแม้ว่าผู้ลงทุนถือสิทธิในการออกเสียงส่วนใหญ่ 

ในผู้ ได้รับการลงทุนหากสิทธิในการออกเสียงเหล่านั้นไม่มีความสําคัญ  เช่น ผู้ ลงทุนมีสิทธิ 

ในการออกเสียงมากกว่ากึ่งหนึ่งในผู้ ได้รับการลงทุนไม่สามารถมีอาํนาจถ้ากิจกรรมที่เกี่ยวข้อง

ขึ้นอยู่กับการสั่งการโดยรัฐบาล ศาล ฝ่ายบริหาร ผู้ รับผลประโยชน์ ผู้ชาํระบัญชี หรือหน่วยงาน

กาํกบัดูแล 

 

อ านาจทีป่ราศจากสิทธิในการออกเสียงส่วนใหญ่ 

 

ข38   ผู้ ลงทุนสามารถมีอํานาจถึงแม้ว่าถือสิทธิในการออกเสียงน้อยกว่าเสียงส่วนใหญ่ในผู้ ได้รับ 

การลงทุน ผู้ ลงทุนสามารถมีอํานาจโดยการถือสิทธิในการออกเสียงน้อยกว่าเสียงส่วนใหญ่ 

ในผู้ได้รับการลงทุน เช่น ผ่านทาง 

ข38.1    ข้อตกลงตามสญัญาระหว่างผู้ลงทุนและผู้ออกเสียงรายอื่น (ดูย่อหน้าที่ ข39) 

ข38.2    สทิธทิี่เกดิจากข้อตกลงตามสญัญาอื่น (ดูย่อหน้าที่ ข40) 

ข38.3    สทิธใินการออกเสยีงของผู้ลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข41 ถึง ข45) 

ข38.4    สทิธใินการออกเสยีงที่เป็นไปได้ (ดูย่อหน้าที่ ข47 ถึง ข50) หรือ 

ข38.5    ย่อหน้าที่ ข38.1 ถึง ข38.4 ประกอบกนั 

  



มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 
 

ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ที่ 28/2569 ลงวันที่ 7 สิงหาคม 2569  24 

ขอ้ตกลงตามสญัญากบัผูอ้อกเสียงรายอื่น 

 

ข39 ข้อตกลงตามสัญญาระหว่างผู้ ลงทุนและผู้ออกเสียงรายอื่นสามารถทําให้ผู้ ลงทุนมีสิทธิใน 

การออกเสียงอย่างเพียงพอที่จะให้อาํนาจแก่ผู้ลงทุน ถึงแม้ว่าผู้ลงทุนจะไม่มีสิทธิในการออกเสียง

เพียงพอที่จะทาํให้มีอาํนาจหากปราศจากข้อตกลงตามสัญญา อย่างไรกดี็ข้อตกลงตามสัญญา

อาจทาํให้ผู้ลงทุนแน่ใจว่าตนสามารถสั่งการผู้ออกเสียงรายอื่นในวิธีการออกเสียงเพื่อทาํให้ 

ผู้ลงทุนตัดสนิใจเกี่ยวกบักจิกรรมที่เกี่ยวข้องได้ 

 

สิทธิทีเ่กิดจากขอ้ตกลงตามสญัญาอื่น 

 

ข40 สิทธิอื่นในการตัดสินใจที่ประกอบกับสิทธิในการออกเสียง ทาํให้ผู้ลงทุนมีความสามารถใน

ปัจจุบันในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้องได้ เช่น สทิธทิี่ระบุไว้ในข้อตกลงตามสญัญาประกอบกับ

สิทธิในการออกเสียงอาจเพียงพอทําให้ผู้ ลงทุนมีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการ

กระบวนการผลิตของผู้ได้รับการลงทุน หรือสั่งการกิจกรรมการดาํเนินงานอื่นหรือการจัดหาเงินของ

ผู้ได้รับการลงทุนที่มีผลกระทบที่มีนัยสาํคัญต่อผลตอบแทนของผู้ได้รับการลงทุน อย่างไรกต็าม 

การพึ่งพาทางเศรษฐกิจของผู้ ได้รับการลงทุนจากผู้ลงทุน (เช่น ความสัมพันธ์ของผู้ขายกับลูกค้าหลัก) 

ไม่ได้ทาํให้ผู้ลงทุนมีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน หากไม่มีสทิธอิื่น 

 

สิทธิในการออกเสียงของผูล้งทุน  

 

ข41 ผู้ลงทุนที่มีสิทธิในการออกเสียงน้อยกว่าเสียงส่วนใหญ่ มีสิทธิเพียงพอทําให้มีอํานาจเมื่อ 

ผู้ลงทุนมีความสามารถในทางปฏบิัติในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้องเพียงฝ่ายเดียว 

ข42 ในการประเมินสิทธิในการออกเสียงของผู้ ลงทุนว่ามีเพียงพอทาํให้มีอํานาจหรือไม่ ผู้ลงทุน

พิจารณาข้อเทจ็จริง และสถานการณ์ทั้งหมด รวมถึง 

ข42.1 ขนาดของการถือสิทธิในการออกเสียงของผู้ ลงทุนเมื่อเปรียบเทียบกับขนาดและ 

การกระจายการถือของผู้ออกเสยีงรายอื่น ดังนี้   

ข42.1.1 สิทธิในการออกเสียงย่ิงมากเท่าไหร่ ย่ิงเป็นไปได้มากที่ สิทธิที่มีอยู่ของ 

ผู้ลงทุนทาํให้มีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ข42.1.2 สิทธิในการออกเสียงของผู้ลงทุนยิ่งมากเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ออกเสียงรายอื่น 

ย่ิงเป็นไปได้มากที่สิทธิที่มีอยู่ของผู้ลงทุนทาํให้มีความสามารถในปัจจุบัน 

ในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ข42.1.3 ย่ิงผู้ ถืออื่นมีจํานวนย่ิงมากที่ต้องร่วมกันในการที่จะชนะคะแนนผู้ ลงทุน  

ย่ิงเป็นไปได้มากที่สิทธิที่มีอยู่ของผู้ลงทุนทาํให้มีความสามารถในปัจจุบัน 

ในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ข42.2   สิทธิในการออกเสียงที่เป็นไปได้ถือโดยผู้ลงทุน ผู้ออกเสียงรายอื่น หรือกิจการอื่น  

(ดูย่อหน้าที่ ข47 ถึง ข50) 
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ข42.3 สทิธทิี่เกดิจากข้อตกลงตามสญัญาอื่น (ดูย่อหน้าที่ ข40) และ 

ข42.4   ข้อเทจ็จริงและสถานการณ์เพิ่มเติมบ่งชี้ ว่าผู้ลงทุนมีหรือไม่มีความสามารถในปัจจุบัน        

ในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง ณ เวลาที่ต้องมีการตัดสินใจ รวมถึงรูปแบบใน        

การออกเสยีงจากการประชุมผู้ถือหุ้นครั้งก่อนๆ 

ข43 เมื่อทิศทางของกิจกรรมที่เกี่ยวข้องมีการกาํหนดจากสิทธิในการออกเสียงส่วนใหญ่ และผู้ลงทุน

ถือสิทธิในการออกเสียงมากกว่าผู้ออกเสียงรายอื่น หรือกลุ่มผู้ถือที่มีสิทธิออกเสียงซึ่งรวมกัน 

เป็นกลุ่ม และผู้ถือหุ้นรายอื่นกระจัดกระจาย หลังจากที่ได้พิจารณาปัจจัยที่ได้ระบุไว้ในย่อหน้าที่ 

ข42.1 ถึง ข42.3 เพียงอย่างเดียวอาจจะชัดเจนว่าผู้ลงทุนมีอาํนาจเหนือกจิการ 

 

ตวัอย่างการน าไปใช ้

ตวัอย่างท่ี 4 

ผู้ลงทุนได้มาซึ่งสิทธิในการออกเสียงในกิจการร้อยละ 48 ส่วนสิทธิในการออกเสียงที่เหลือถือ

โดยผู้ถือหุ้น 1,000 ราย โดยไม่มีคนใดคนหนึ่งถือสิทธิในการออกเสียงมากกว่าร้อยละ 1  

ไม่มีผู้ถือหุ้นรายใดทาํข้อตกลงในการปรึกษาหารือกับผู้ถือหุ้นรายอื่น หรือเพื่อตัดสินใจร่วมกัน 

หลังจากได้ประเมินสัดส่วนของสิทธิในการออกเสียงที่ได้มา โดยคาํนวณจากขนาดการถือหุ้น

โดยผู้ถือหุ้นอื่น ผู้ ลงทุนเห็นว่าร้อยละ 48 เพียงพอที่จะทําให้ควบคุมกิจการได้ ในกรณีนี้

พิจารณาจากขนาดของสิทธิที่ถืออยู่และเมื่อเปรียบเทียบกับขนาดการถือหุ้นของผู้อื่นแล้ว  

ผู้ลงทุนสรุปว่าตนมีอาํนาจในการออกเสียงเพียงพอตามเง่ือนไขของอาํนาจโดยไม่จาํเป็นต้อง

พิจารณาหลักฐานของอาํนาจอื่น 

 

ตวัอย่างท่ี 5 

ผู้ลงทุน ก ถือสิทธิในการออกเสียงในผู้ได้รับการลงทุนร้อยละ 40  และผู้ลงทุนรายอื่นๆ 12 ราย

ถือสิทธิในการออกเสียงในผู้ ได้รับการลงทุนร้อยละ 5 ต่อราย สัญญาของผู้ ถือหุ้นให้สิทธิ 

ผู้ลงทุน ก ในการแต่งตั้ง ถอดถอน และกาํหนดค่าตอบแทนของฝ่ายบริหารซึ่งรับผิดชอบใน 

การสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง ในการเปล่ียนแปลงสัญญาจําเป็นต้องใช้การออกเสียงของผู้ถือหุ้น 

ส่วนใหญ่จาํนวนสองในสาม ในกรณีนี้ผู้ลงทุน ก สรุปว่าขนาดของการถือสิทธิของผู้ลงทุนและ

เมื่อเปรียบเทียบกับขนาดการถือหุ้นโดยผู้ถือหุ้นอื่นเพียงอย่างเดียวไม่สามารถเป็นข้อสรุป  

ในการกาํหนดว่าผู้ลงทุนมีสทิธทิี่เพียงพอทาํให้มีอาํนาจ  อย่างไรกต็าม ผู้ลงทุน ก ต้องพิจารณา

ว่าสิทธิตามสัญญาในการแต่งตั้ ง  ถอดถอน และกําหนดค่าตอบแทนของฝ่ายบริหาร  

เพียงพอที่จะสรุปว่าตนมีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน ข้อเทจ็จริงที่ว่า ผู้ลงทุน ก อาจจะไม่ใช้

สิทธินี้  หรือโอกาสที่จะใช้สิทธิในการคัดสรร แต่งตั้ง หรือถอดถอนฝ่ายบริหารต้องไม่นํามา

พิจารณาในการประเมินว่าผู้ลงทุน ก มีอาํนาจหรือไม่ 

 

ข44 ในสถานการณ์อื่น หลังจากที่ได้พิจารณาปัจจัยที่ได้ระบุไว้ในย่อหน้าที่  ข42.1 ถึง ข42.3 เพียง

อย่างเดียวอาจจะชัดเจนว่าผู้ลงทุนไม่มีอาํนาจ 
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ตวัอย่างท่ี 6 

ผู้ลงทุน ก ถือหุ้นร้อยละ 45 ของสิทธิในการออกเสียงของผู้ได้รับการลงทุน ผู้ลงทุนอื่นสองราย

ถือหุ้นร้อยละ 26 ต่อรายของสิทธิในการออกเสียงของผู้ ได้รับการลงทุน ส่วนที่เหลือถือโดย 

ผู้ถือหุ้นอื่นอีกสามรายแต่ละรายถือร้อยละ 1 ไม่มีข้อตกลงอื่นที่มีผลกระทบต่อการตัดสินใจ  

ในกรณีนี้  ขนาดของสิทธิในการออกเสียงของผู้ลงทุน ก และเมื่อเปรียบเทียบกับผู้ถือหุ้นอื่น

เพียงพอที่จะสรุปว่าผู้ลงทุน ก ไม่มีอํานาจ ผู้ลงทุนรายอื่นอีกสองรายสามารถร่วมมือกันใน 

การป้องกนัผู้ลงทุน ก จากการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้องของผู้ได้รับการลงทุน 

 

ข45 อย่างไรก็ตาม ปัจจัยที่ระบุไว้ในย่อหน้าที่ ข42.1 ถึง ข42.3 เพียงอย่างเดียวอาจจะไม่เป็น

ข้อสรุป ถ้ามีการพิจารณาปัจจัยเหล่านั้นแล้วผู้ลงทุนยังไม่ชัดเจนว่าตนมีอาํนาจ ต้องพิจารณา

ข้อเทจ็จริงและสถานการณ์เพิ่มเติม เช่น ผู้ถือหุ้นอื่นอาจมีธรรมชาติที่เป็นแบบตั้งรับ (passive) 

โดยดูจากรูปแบบการออกเสียงในการประชุมผู้ถือหุ้นคร้ังก่อน ทั้งนี้ รวมถึงการประเมินปัจจัยที่

วางหลักไว้ในย่อหน้าที่ ข18 และข้อบ่งชี้ ในย่อหน้าที่ ข19 และ ข20 ย่ิงสิทธิในการออกเสียงมี

จาํนวนน้อย และหากมีจาํนวนผู้ถือน้อยรายที่จาํเป็นต้องร่วมมือกันเพื่อชนะการออกเสียงของผู้

ลงทุน จะให้ความน่าเชื่อถือข้อเทจ็จริงและสถานการณ์เพิ่มเติมมากขึ้นในการประเมินว่าสทิธขิอง

ผู้ลงทุนมีเพียงพอที่ทาํให้มีอาํนาจ เมื่อมีการพิจารณาข้อเทจ็จริงและสถานการณ์ในย่อหน้าที่ ข

18 ถึง ข20 ร่วมกับสิทธิของผู้ลงทุน ต้องให้นํ้าหนักในหลักฐานของอาํนาจในย่อหน้าที่ ข18 

มากกว่าข้อบ่งชี้ของอาํนาจในย่อหน้าที่ ข19 และ ข20 

 

ตวัอย่างการน ามาใช ้

ตวัอย่างท่ี 7 

ผู้ลงทุนถือหุ้นร้อยละ 45 ของสิทธิในการออกเสียงของผู้ ได้รับการลงทุน ผู้ ถือหุ้นรายอื่น 

อีก 11 ราย แต่ละรายถือหุ้นร้อยละ 5 ของสิทธิในการออกเสียงของผู้ได้รับการลงทุน ไม่มีผู้ถือหุ้น

รายใดมีข้อตกลงตามสัญญาที่จะปรึกษาหารือผู้ถือหุ้นรายอื่น  หรือทาํการตัดสินใจร่วมกัน  

ในกรณีนี้  ขนาดของการถือหุ้นของผู้ลงทุนและเมื่อเปรียบเทยีบกับขนาดการถือหุ้นของรายอื่น

เพียงอย่างเดียวไม่เป็นข้อสรุป ในการกาํหนดว่าผู้ลงทุนมีสิทธิที่เพียงพอทาํให้มีอาํนาจเหนือ 

ผู้ ได้รับการลงทุนหรือไม่ ข้อเท็จจริงและสถานการณ์เพิ่มเติมต้องนํามาพิจารณาซึ่งอาจให้

หลักฐานว่าผู้ลงทุนมีอาํนาจหรือไม่มี 

 
 

ตวัอย่างท่ี 8 

ผู้ลงทุนถือหุ้นร้อยละ 35 ของสทิธใินการออกเสียงของผู้ได้รับการลงทุน ผู้ถือหุ้นรายอื่น 3 ราย

แต่ละรายถือหุ้นร้อยละ 5 ของสทิธใินการออกเสียงของผู้ได้รับการลงทุน สิทธิในการออกเสียง
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ที่เหลือถือโดยผู้ถือหุ้นจาํนวนมากโดยไม่มีรายใดถือเกินร้อยละ 1 ของสิทธิในการออกเสียง  

ไม่มีผู้ถือหุ้นรายใดมีข้อตกลงตามสัญญาที่จะปรึกษาผู้ถือ หุ้นรายอื่น หรือทําการตัดสินใจ

ร่วมกนั การตัดสินใจในกิจกรรมที่เกี่ยวข้องกับผู้ได้รับการลงทุนนั้นต้องได้รับอนุมัติจากสทิธใิน

การออกเสียงส่วนใหญ่ในที่ประชุมผู้ถือหุ้นที่เกี่ยวข้อง โดยในการประชุมผู้ถือหุ้นที่เกี่ยวข้องคร้ัง

ล่าสุดมีการใช้สิทธิออกเสยีงร้อยละ 75 ของสิทธใินการออกเสียงของผู้ได้รับการลงทุน ในกรณีนี้

การมีส่วนร่วมอย่างแข็งขัน (active) ของผู้ถือหุ้นอื่นในการประชุมคร้ังล่าสุดนี้ ชี้ ให้เห็นว่า 

ผู้ลงทุนไม่มีความสามารถในทางปฏิบัติในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องได้ฝ่ายเดียว  ไม่ว่า 

ผู้ลงทุนจะได้เคยมีการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องเนื่องจากมีผู้ถือหุ้นอื่นในจาํนวนที่เพียงพอ

ออกเสยีงในทศิทางเดียวกนักบัผู้ลงทุนหรือไม่ 

 

ข46 กรณีที่ไม่ชัดเจนหลังจากการพิจารณาปัจจัยที่ระบุไว้ในย่อหน้าที่ ข42.1 ถึง ข42.4 ว่าผู้ลงทุน 

มีอาํนาจ ให้ถือว่าผู้ลงทุนไม่มีการควบคุมผู้ได้รับการลงทุน 

 

สิทธิในการออกเสียงทีเ่ป็นไปได ้   

 

ข47 เมื่อมีการประเมินการควบคุม ผู้ลงทุนพิจารณาสิทธิในการออกเสยีงที่เป็นไปได้ของตนเอง และ

การพิจารณาสิทธิออกเสียงที่เป็นไปได้ที่ผู้ อื่นถือ เพื่อที่จะกําหนดว่าตนเองมีอํานาจหรือไม่  

สิทธิในการออกเสียงที่ เป็นไปได้  คือ สิทธิในการได้มาซึ่ งสิทธิในการออกเสียงในผู้ ได้รับ 

การลงทุน เช่น สิทธิที่เกิดจากตราสารแปลงสภาพ หรือสิทธิในการเลือก รวมไปถึงสัญญา

ล่วงหน้า สิทธิในการออกเสียงที่ เป็นไปได้ เหล่านั้ นจะนํามาพิจารณาก็ต่อเมื่ อสิทธินั้ น               

มีความสาํคัญ (ดูย่อหน้าที่ ข22 ถึง ข25) 

ข48 เมื่ อมีการพิจารณาสิทธิการออกเสียงที่ เป็นไปได้ ผู้ ลงทุนต้องพิจารณาวัตถุประสงค์และ               

การออกแบบของเคร่ืองมือ และต้องพิจารณาวัตถุประสงค์และการออกแบบการมีส่วนเกี่ยวข้อง

ของผู้ ลงทุนกับผู้ ได้รับการลงทุน ซึ่ งรวมไปถึงการประเมินเง่ือนไขและสถานการณ์ ต่างๆ  

ของเคร่ืองมือ เช่นเดียวกับความคาดหวังของผู้ลงทุน แรงจูงใจและเหตุผลในการตกลงเกี่ยวกับ

เง่ือนไขและสถานการณ์ดังกล่าว 

ข49 ถ้าผู้ ลงทุนมีสิทธิในการออกเสียง หรือสิทธิในการตัดสินใจอื่นเกี่ยวกับกิจกรรมของผู้ ได้รับ 

การลงทุน ผู้ ลงทุนประเมินว่าสิทธิเหล่านั้นเมื่อพิจารณาประกอบกับสิทธิในการออกเสียงที่ 

เป็นไปได้แล้วทาํให้ผู้ลงทุนมีอาํนาจหรือไม่ 

ข50 สิทธิในการออกเสียงที่เป็นไปได้ที่มีความสาํคัญเพียงอย่างเดียว หรือเมื่อพิจารณาประกอบกับ

สิทธิอื่ นทําให้ผู้ ลงทุนมีความสามารถในปัจจุบันในการสั่ งการกิจกรรมที่ เกี่ ยวข้องได้  

เช่น ในกรณีที่เป็นไปได้ เมื่อผู้ลงทุนถือร้อยละ 40 ของสิทธิในการออกเสียงของผู้ ได้รับการ

ลงทุนและถือสทิธิที่มีความสาํคัญซึ่งเกิดจากการถือสทิธิเลือกในการได้มาอกีร้อยละ 20 ของสทิธ ิ

ในการออกเสยีงซึ่งสอดคล้องกบัย่อหน้าที่ ข23 
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ตวัอย่างท่ี 9 

ผู้ลงทุน ก ถือร้อยละ 70 ของสิทธิในการออกเสียงของผู้ได้รับการลงทุน ผู้ลงทุน ข ถือร้อยละ 30 

ของสิทธใินการออกเสียงของผู้ได้รับการลงทุน รวมทั้งมีสิทธิเลือกในการได้มาซึ่งสิทธิออกเสียง

กึ่งหนึ่งของผู้ลงทุน ก  สิทธิเลือกสามารถใช้สิทธิได้ในสองปีถัดไปในราคาคงที่ซึ่งเป็นภาวะ 

ไม่สมควรใช้สิทธิอย่างย่ิง (deeply out of the money) (และถูกคาดหวังว่าจะไม่มีการใช้สิทธิ

เลือกในช่วงระยะเวลาสองปีถัดไป) ผู้ ลงทุน ก ได้ใช้สิทธิออกเสียงและสั่งการกิจกรรมที่

เกี่ยวข้องของผู้ ได้รับการลงทุนอย่างเชิงรุก (actively) ในกรณีนี้ ผู้ลงทุน ก มีแนวโน้มที่จะเข้า

เง่ือนไขเป็นผู้มีอาํนาจเนื่องจากปรากฎว่าผู้ลงทุน ก มีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการ

กิจกรรมที่เกี่ยวข้อง ถึงแม้ว่าผู้ลงทุน ข มีสิทธิเลือกปัจจุบันที่จะซื้ อสิทธิออกเสียงเพิ่มเติมได้ 

(ซึ่งถ้ามีการใช้สิทธิจะทาํให้ผู้ลงทุน ข มีสิทธิออกเสียงส่วนใหญ่ในผู้ได้รับการลงทุน) เง่ือนไข

และสถานการณ์ที่เกี่ยวข้องกบัสทิธเิลือกเหล่านั้นพิจารณาว่าไม่มีความสาํคัญ 
 

ตวัอย่างท่ี 10 

ผู้ลงทุน ก และผู้ลงทุนรายอื่นอีกสองราย แต่ละรายถือหนึ่งในสามส่วนของสิทธิออกเสียงของ 

ผู้ได้รับการลงทุน กิจกรรมทางธุรกิจของผู้ได้รับการลงทุนมีความเกี่ยวข้องใกล้ชิดกับผู้ลงทุน ก  

นอกเหนือจากการถือตราสารทุนแล้วผู้ลงทุน ก ยังถือตราสารหนี้ ที่สามารถแปลงสภาพเป็น 

หุ้นสามัญของผู้ ได้รับการลงทุน ณ เวลาใดเวลาหนึ่งได้ด้วยราคาคงที่ซึ่งเป็นภาวะไม่สมควร 

ใช้สิทธ ิ(out of the money) (แต่ไม่ถึงระดับภาวะไม่สมควรใช้สิทธิอย่างย่ิง (deeply out of the 

money)) ถ้ามีการแปลงสภาพตราสารหนี้  ผู้ลงทุน ก จะถือร้อยละ 60 ของสิทธิในการออกเสียง

ของผู้ได้รับการลงทุน ผู้ลงทุน ก จะได้รับประโยชน์จากการผนึกกัน (synergy) ถ้ามีการแปลงสภาพ

ตราสารหนี้ เป็นหุ้นสามัญ ผู้ลงทุน ก มีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน เนื่องจากถือสทิธิออกเสยีง

ของผู้ ได้รับการลงทุนร่วมกับการมีสิทธิออกเสียงที่เป็นไปได้ที่สาํคัญทาํให้มีความสามารถใน

ปัจจุบันในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้องได้ 

 

อ านาจเมื่อการออกเสียงหรือสิทธิที่คล้ายคลึงกันไม่มีผลกระทบอย่างมีนัยส าคัญต่อ

ผลตอบแทนของผูไ้ดร้บัการลงทุน 

 

ข51 ในการประเมินวัตถุประสงค์หรือการออกแบบของผู้ ได้รับการลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข5 ถึง ข8)  

ผู้ลงทุนต้องพิจารณาความเกี่ยวข้องและการตัดสินใจ ณ จุดที่มีการเร่ิมตั้งกิจการของผู้ ได้รับ               

การลงทุนเป็นส่วนหนึ่งของการออกแบบและประเมินว่าข้อตกลงของรายการและลักษณะของ

ความเกี่ยวข้องที่ให้สิทธิเพียงพอแก่ผู้ ลงทุนทําให้มีอํานาจหรือไม่ การมีความเกี่ยวข้องใน         

การออกแบบผู้ ได้รับการลงทุนเพียงอย่างเดียวไม่เพียงพอทาํให้มีการควบคุม อย่างไรก็ตาม    

ความเกี่ยวข้องในการออกแบบอาจจะเป็นข้อบ่งชี้ ว่าผู้ลงทุนมีโอกาสในการได้รับสิทธทิี่เพียงพอที่

ทาํให้มีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน  
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ข52 นอกจากนั้ น ผู้ ลงทุนต้องพิจารณาข้อตกลงตามสัญญา เช่น สิทธิซื้ อ (call rights) สิทธิขาย  

(put rights) และสิทธิในการชําระบัญชี ที่มีการกาํหนด ณ จุดที่มีการเร่ิมตั้งกิจการของผู้ ได้รับ 

การลงทุนเมื่อข้อตกลงตามสัญญาเหล่านี้ เป็นกิจกรรมซึ่งเกี่ยวข้องอย่างมากกับผู้ได้รับการลงทุน 

กจิกรรมเหล่านี้ โดยเนื้อหาถือว่าเป็นส่วนหนึ่งของกจิกรรมโดยรวมของผู้ได้รับการลงทุน ถึงแม้ว่า

อาจอยู่นอกกรอบตามกฎหมายของผู้ได้รับการลงทุน ดังนั้น สิทธิในการตัดสินใจที่มองเห็นได้

หรือไม่ก็ตาม ซึ่ งถูกแฝงอยู่ในข้อตกลงตามสัญญาซึ่งเกี่ยวข้องใกล้ชิดกับผู้ ได้รับการลงทุน

จาํเป็นต้องมีการพิจารณาว่าเป็นกิจกรรมที่เกี่ยวข้องเมื่อมีการกาํหนดการมีอาํนาจเหนือผู้ได้รับ

การลงทุน  

ข53 สาํหรับผู้ได้รับการลงทุนบางราย กิจกรรมที่เกี่ยวข้องเกิดขึ้นเมื่อมีสถานการณ์เฉพาะนั้นหรือมี

เหตุการณ์เกิดขึ้ น ผู้ ได้รับการลงทุนอาจจะมีการออกแบบเพื่อว่าทิศทางของกิจกรรมและ

ผลตอบแทนมีการกาํหนดไว้ล่วงหน้านอกเสียจากว่าหรือจนกว่ามีสถานการณ์เฉพาะนั้นหรือมี

เหตุการณ์เกดิขึ้น ในกรณีนี้ การตัดสนิใจในกจิกรรมของผู้ได้รับการลงทุน ในสถานการณ์นั้นหรือ

มีเหตุการณ์เกิดขึ้นจะส่งผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อผลตอบแทนและดังนั้นถือเป็นกิจกรรมที่

เกี่ยวข้อง สถานการณ์หรือเหตุการณ์ไม่จาํเป็นต้องเกดิขึ้นเพื่อทาํให้ผู้ลงทุนซึ่งมีความสามารถใน

การตัดสินใจจะถือว่ามีอาํนาจ ข้อเทจ็จริงที่ ว่าสิทธิในการตัดสินใจขึ้ นอยู่กับสถานการณ์หรือ

เหตุการณ์ที่อาจจะเกดิขึ้นไม่ได้ทาํให้สทิธนิั้นเป็นเพียงสิทธเิพื่อการคุ้มครอง 
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กจิกรรมทางธุรกิจเพียงอย่างเดียวของผู้ได้รับการลงทุน ที่ระบุไว้ในเอกสารจัดตั้งคือการซื้อลูกหนี้

และการให้บริการรายวันสําหรับผู้ ลงทุน การให้บริการรายวันรวมถึงการเก็บหนี้ เงินต้นและ

ดอกเบี้ยเมื่อครบกาํหนดชาํระ เมื่อลูกหนี้ผิดนัดชาํระเงิน ผู้ได้รับการลงทุนจะขายคืนลูกหนี้ ให้กับ

ผู้ ลงทุนตามที่ตกลงกันในสิทธิในการขายคืน (put agreement) ระหว่างผู้ ลงทุนและผู้ ได้ รับ 

การลงทุน กิจกรรมที่เกี่ยวข้องเพียงอย่างเดียวคือการจัดการลูกหนี้ที่ผิดนัดชาํระเงิน เนื่องจากเป็น

กิจกรรมอย่างเดียวที่มีผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญต่อผลตอบแทนของผู้ ได้ รับการลงทุน  

การจัดการลูกหนี้ ก่อนที่จะผิดนัดการชําระเงินนั้นไม่ใช่กิจกรรมที่เกี่ยวข้อง เนื่องจากไม่ต้องใช้ 

การตัดสินใจที่สาํคัญที่อาจส่งผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อผลตอบแทนของผู้ ได้รับการลงทุน 

กิจกรรมที่เกิดขึ้นก่อนการผิดนัดชําระเงินนั้นมีการกาํหนดไว้ล่วงหน้าและเป็นเพียงการเรียกเกบ็

กระแสเงินสดเมื่อครบกาํหนดชาํระและเพื่อส่งต่อไปยังผู้ลงทุนเท่านั้น ดังนั้น สทิธขิองผู้ลงทุนที่จะ

จัดการกับสินทรัพย์เมื่อมีการผิดนัดชําระหนี้ ต้องนาํมาพิจารณาในการประเมินกิจกรรมทั้งหมด

ของผู้ได้รับการลงทุนที่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อผลตอบแทนของผู้ได้รับการลงทุน  

ในตัวอย่างนี้การออกแบบของผู้ได้รับการลงทุนทาํให้มั่นใจว่าผู้ลงทุนมีอาํนาจในการตัดสนิใจใน

กิจกรรมที่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อผลตอบแทนเฉพาะในเวลาที่จาํเป็นต้องใช้อาํนาจ  

ในการตัดสินใจเท่านั้น เง่ือนไขของข้อตกลงสิทธิในการขายคืนนั้นเป็นส่วนหนึ่งของรายการ
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โดยรวมและการจัดตั้งกิจการของผู้ได้รับการลงทุน ดังนั้น เง่ือนไขของข้อตกลงสิทธิในการขายคืน

และเอกสารจัดตั้งของผู้ได้รับการลงทุนนาํไปสู่ข้อสรุปว่าผู้ลงทุนมีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน 

ถึงแม้ว่าผู้ลงทุนจะเป็นเจ้าของของลูกหนี้ เฉพาะเวลาที่ผิดนัดชาํระหนี้ และมีการจัดการลูกหนี้ ที่

ผิดนัดชาํระหนี้นอกกรอบตามกฎหมายของผู้ได้รับการลงทุน 
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สินทรัพย์เพียงอย่างเดียวของผู้ ได้รับการลงทุนคือ ลูกหนี้  เมื่อพิจารณาถึงวัตถุประสงค์และ 

การออกแบบผู้ได้รับการลงทุนมีการกาํหนดว่ากจิกรรมที่เกี่ยวข้องคือการจัดการกบัลูกหนี้ เมื่อมี

การผิดนัดชาํระหนี้  ผู้ที่มีความสามารถในการจัดการลูกหนี้ เมื่อการผิดนัดชาํระหนี้มีอาํนาจเหนือ

ผู้ได้รับการลงทุน โดยไม่คาํนึงถึงว่าผู้กู้ยืมมีการผิดนัดชาํระหนี้หรือไม่ 

 

ข54  ผู้ลงทุนอาจจะมีภาระผูกพันอย่างชัดเจนหรือโดยนัยเพื่อให้แน่ใจว่าผู้ได้รับการลงทุนดาํเนินงาน

ไปตามที่มีการออกแบบไว้ ภาระผูกพันดังกล่าวอาจเพิ่มฐานะเปิดของผู้ลงทุนต่อความผันแปร

ของผลตอบแทน และดังนั้นสร้างแรงจูงใจให้ผู้ลงทุนได้มาซึ่งสิทธิที่เพียงพอเพื่อทาํให้มีอาํนาจ 

ดังนั้น ภาระผูกพันให้แน่ใจว่าผู้ได้รับการลงทุนดาํเนินงานไปตามที่มีการออกแบบไว้อาจบ่งชี้ ถึง

อาํนาจของผู้ลงทุน แต่ภาระผูกพันดังกล่าวเพียงอย่างเดียวไม่ได้ให้อาํนาจผู้ลงทุนหรือป้องกัน

ผู้อื่นจากการมีอาํนาจ 

 

ฐานะเปิดต่อหรือสิทธิในผลตอบแทนที่ผนัแปรจากผูไ้ดร้บัการลงทุน 

 

ข55  ในการประเมินว่าผู้ลงทุนมีการควบคุมผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ ให้ผู้ลงทุนกาํหนดว่าผู้ลงทุนมี

ฐานะเปิดต่อหรือมีสิทธิในผลตอบแทนที่ผันแปรจากการเข้าไปความเกี่ยวข้องกับผู้ ได้รับ 

การลงทุนหรือไม่ 

ข56 ผลตอบแทนที่ผันแปรคือผลตอบแทนที่ ไม่ เป็นจํานวนคงที่  และมีโอกาสที่จะเปล่ียนแปลง 

ขึ้นอยู่กับผลการดําเนินงานของผู้ ได้รับการลงทุน ผลตอบแทนที่ผันแปรอาจจะเป็นผลตอบแทน 

เชิงบวกเพียงอย่างเดียว ผลตอบแทนเชิงลบ หรือทั้งผลตอบแทนเชิงบวกและผลตอบแทนเชิงลบ  

(ดู ย่อหน้ าที่  15) ผู้ ลงทุนประเมิ นว่าผลตอบแทนจากผู้ ได้ รับการลงทุนผันแปรห รือไม่และ 

ผันแปรอย่างใด โดยดูจากเนื้ อหาไม่ว่ารูปแบบทางกฎหมายของผลตอบแทนจะเป็นเช่นใด  

เช่น ผู้ลงทุนในหุ้นกู้ที่มีการจ่ายดอกเบี้ ยคงที่ ดอกเบี้ ยคงที่ถือเป็นผลตอบแทนที่ผันแปรตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  เนื่องจากว่าดอกเบี้ ยมีความเสี่ยงจากการไม่ได้รับชาํระ 

และทาํให้ผู้ลงทุนมีฐานะเปิดต่อความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ออกหุ้นกู้จํานวนที่ผันแปร (คือ 

ผลตอบแทนมีความผันแปรอย่างไร) ขึ้ นอยู่กับความเสี่ยงด้านเครดิตของหุ้นกู้  ในทํานอง

คล้ายคลึงกันกับค่าธรรมเนียมคงที่สําหรับการจัดการสินทรัพย์ของผู้ ได้รับการลงทุน คือ 
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ผลตอบแทนที่ผันแปร เนื่องจากผู้ลงทุน มีฐานะเปิดต่อความเสี่ยงจากผลการดําเนินงานของ 

ผู้ ได้รับการลงทุน จํานวนที่ผันแปรขึ้ นอยู่กับความสามารถของผู้ ได้รับการลงทุนในการสร้าง

รายได้ให้พอเพียงเพื่อจ่ายค่าธรรมเนียม 

ข57 ตัวอย่างของผลตอบแทน รวมถึง 

ข57.1 เงินปันผล หรือผลประโยชน์ทางเศรษฐกจิอื่นจากผู้ได้รับการลงทุน (เช่น ดอกเบี้ยจาก

ตราสารหนี้ ซึ่งออกโดยผู้ได้รับการลงทุน) และการเปล่ียนแปลงในมูลค่าเงินลงทุนของ

ผู้ลงทุนในผู้ได้รับการลงทุน 

ข57.2 ค่าตอบแทนในการจัดการสินทรัพย์ หรือหนี้ สินของผู้ได้รับการลงทุน ค่าธรรมเนียม 

และฐานะเปิดต่อผลขาดทุนจากการให้การสนับสนุนด้านเครดิตหรือความช่วยเหลือ

สภาพคล่อง ส่วนได้เสียคงเหลือในสินทรัพย์และหนี้ สินของผู้ได้รับการลงทุนในกรณี

เลิกกิจการ ผลประโยชน์ทางภาษี และการเข้าถึงสภาพคล่องในอนาคตซึ่งผู้ลงทุนได้รับ

จากความเกี่ยวข้องกบัผู้ได้รับการลงทุน 

ข57.3 ผลตอบแทนนอกเหนือจากที่ให้ผู้ถือส่วนได้เสียรายอื่น ตัวอย่างเช่น ผู้ลงทุนอาจจะได้

ใช้สินทรัพย์ร่วมกับผู้ได้รับการลงทุน เช่น การรวมการดาํเนินงานเพื่อได้รับประโยชน์

จากขนาด การลดต้นทุน การจัดหาผลิตภัณฑ์หายาก การเข้าถึงความรู้ ที่มีกรรมสิทธิ์ 

หรือจํากัดการดําเนินงานหรือสินทรัพย์ ทั้งนี้ เพื่อเพิ่มมูลค่าให้กับสินทรัพย์อื่นของ 

ผู้ลงทุน 

 

ความเชื่อมโยงระหว่างอ านาจและผลตอบแทน 

 

อ านาจที่ไดร้บัมอบหมาย 

 

ข58  เมื่อผู้ลงทุนซึ่งมีสิทธิในการตัดสินใจ (ผู้ตัดสินใจ) ประเมินว่าตนควบคุมผู้ ได้รับการลงทุน

หรือไม่ ต้องกาํหนดว่าผู้ลงทุนนั้นเป็นตัวการหรือตัวแทน ผู้ลงทุนต้องกาํหนดว่าอีกกิจการหนึ่ง

ซึ่งมีสิทธิในการตัดสนิใจนั้นทาํหน้าที่เป็นตัวแทนผู้ลงทุนหรือไม่ อนึ่ง ตัวแทนคือผู้ที่มีหน้าที่หลัก

ในการปฏิบัติงานเพื่ อผลประโยชน์ของอีกฝ่าย (ตัวการ) ดังนั้ นตัวแทนไม่ ได้ควบคุม 

ผู้ ได้ รับการลงทุน เมื่ อมีการใช้อํานาจในการตัดสินใจ (ดูย่อหน้าที่  17 และ 18) ดังนั้ น  

ในบางคร้ังอาํนาจของตัวการอาจจะถือโดยหรือใช้สิทธิผ่านตัวแทนเพื่อประโยชน์ของตัวการ

อย่างไรก็ดี  ผู้ ตัดสินใจไม่ใช่ตัวแทนเพียงเพราะเหตุผลว่าอีกฝ่ายได้รับผลประโยชน์จาก 

การตัดสนิใจนั้น 

ข59   ผู้ลงทุนอาจจะมอบหมายอาํนาจในการตัดสินใจให้กับตัวแทนในบางเร่ืองที่ระบุหรือกิจกรรมที่

เกี่ยวข้องทั้งหมด ในการประเมินว่ามีการควบคุมผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ ผู้ลงทุนต้องถือว่าสิทธิ

ในการตัดสินใจที่มอบหมายให้ตัวแทนเปรียบเสมือนมาจากผู้ลงทุนโดยตรง ในสถานการณ์ที่มี

ตัวการมากกว่าสองคน ตัวการแต่ละคนต้องประเมินว่าตนมีอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ 
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โดยพิจารณาตามข้อกาํหนดในย่อหน้าที่ ข5 ถึง ข54 อนึ่งย่อหน้าที่ ข60 ถึง ข72 ให้แนวทาง 

ในการกาํหนดว่าผู้ตัดสนิใจนั้นเป็นตัวแทนหรือเป็นตัวการ 

ข60  ผู้ตัดสินใจต้องพิจารณาความสมัพันธ์โดยรวมระหว่างตนและผู้ได้รับการลงทุน และกิจการอื่นๆ

ที่เกี่ยวข้องกับผู้ได้รับการลงทุน ในการกาํหนดว่าตนเป็นตัวแทนหรือไม่โดยเฉพาะอย่างย่ิงให้

พิจารณาปัจจัยทั้งหมดที่กล่าวต่อไปนี้  

ข60.1   ขอบเขตของอาํนาจในการตัดสนิใจเหนือผู้ได้รับการลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข62 และ ข63) 

ข60.2   สทิธทิี่กจิการอื่นถือครอง (ดูย่อหน้าที่ ข64 ถึง ข67) 

ข60.3   ค่าตอบแทนที่มีสทิธไิด้รับตามสญัญาผลตอบแทน (ดูย่อหน้าที่ ข68 ถึง ข70) 

ข60.4 ฐานะเปิดของผู้ตัดสินใจต่อความผันแปรของผลตอบแทนจากส่วนได้เสยีอื่นๆ ที่ถือใน

ผู้ได้รับการลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข71 และ ข72)  

ในการนาํมาใช้ให้นํา้หนักที่แตกต่างกนัในแต่ละปัจจัยข้างต้นขึ้นอยู่กับข้อเทจ็จริงและสถานการณ์

เฉพาะ 

ข61 ในการกําหนดว่าผู้ตัดสินใจเป็นตัวแทนหรือไม่ ต้องมีการประเมินปัจจัยทั้งหมดตามที่กล่าว 

ในย่อหน้าที่ ข60 ยกเว้นในกรณีที่ฝ่ายหนึ่งฝ่ายเดียวถือสิทธิที่มีความสําคัญในการถอดถอน 

ผู้ ตัดสินใจ (สิทธิในการถอดถอน) และสามารถถอดถอนผู้ ตัดสินใจได้อย่างไม่มีเง่ือนไข  

(ดูย่อหน้าที่ ข65) 

 

ขอบเขตของอ านาจในการตดัสินใจ 

 

ข62   ขอบเขตของอาํนาจในการตัดสนิใจประเมินโดยพิจารณาจาก 

ข62.1   กจิกรรมที่อนุญาตให้ทาํได้ตามสญัญาในการตัดสนิใจและตามที่กฎหมายระบุไว้ และ 

ข62.2   ผู้ตัดสนิใจสามารถใช้ดุลพินิจเมื่อต้องตัดสนิใจเกี่ยวกบักจิกรรมเหล่านั้น 

ข63 ผู้ตัดสินใจต้องพิจารณาวัตถุประสงค์และการออกแบบของผู้ ได้รับการลงทุน ความเสี่ยงที่ มี 

การออกแบบเพื่อให้ผู้ได้รับการลงทุนมีฐานะเปิดต่อความเสี่ยง ความเสี่ยงที่มีการออกแบบให้

ส่งผ่านไปยังกิจการที่มีความเกี่ยวข้อง และระดับของความเกี่ยวข้องกันของผู้ ตัดสินใจ 

ในการออกแบบผู้ได้รับการลงทุน ตัวอย่างเช่น ถ้าผู้ตัดสนิใจมีความเกี่ยวข้องอย่างมีนัยสาํคัญใน

การออกแบบผู้ ได้รับการลงทุน (รวมถึงการกําหนดขอบเขตของอํานาจในการตัดสินใจ)        

ความเกี่ยวข้องดังกล่าวอาจบ่งชี้ ว่าผู้ตัดสนิใจมีโอกาสและแรงจูงใจให้ได้มาซึ่งสทิธิที่ส่งผลทาํให้มี

ความสามารถในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้อง 

 

สิทธิทีก่ิจการอื่นถือครอง  

 

ข64  สิทธิที่มีความสําคัญที่กิจการอื่นถือครองอาจมีผลกระทบต่อความสามารถของผู้ตัดสินใจใน 

การสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้องของผู้ได้รับการลงทุน สิทธิในการถอดถอนที่สาํคัญหรือสิทธิอื่นๆ 

อาจบ่งชี้ ว่าว่าผู้ตัดสนิใจนั้นเป็นตัวแทน 
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ข65 เมื่ อฝ่ายหนึ่ งฝ่ายเดียวถือสิทธิในการถอดถอนที่สําคัญและสามารถถอดถอนผู้ ตัดสินใจ 

ได้อย่างไม่มีเง่ือนไข กรณีนี้ เพียงอย่างเดียวเพียงพอที่สรุปได้ว่าผู้ตัดสินใจเป็นตัวแทน หากมี

มากกว่าหนึ่งฝ่ายถือสิทธิดังกล่าว (และไม่มีฝ่ายใดสามารถถอดถอนผู้ตัดสินใจได้หากไม่ได้รับ

ความเห็นชอบจากอีกฝ่ายหนึ่ง) สิทธิเหล่านั้นเพียงอย่างเดียวไม่สามารถสรุปในการกาํหนดว่า 

ผู้ตัดสินใจกระทาํการแทนและเพื่อประโยชน์ของฝ่ายอื่น นอกจากนี้  ย่ิงต้องใช้จาํนวนหลายฝ่าย

ในการตกลงร่วมกนัในการใช้สิทธิถอดถอนผู้ตัดสินใจและขนาดของส่วนได้เสยีทางเศรษฐกิจอื่น

ของผู้ ตัดสินใจและความผันแปรที่ เกี่ยวข้องสําหรับส่วนได้เสียนั้น (เช่น ค่าตอบแทน และ 

ส่วนได้เสยีอื่นๆ) ย่ิงมีมาก นํา้หนักที่ให้กบัปัจจัยนี้ ย่ิงต้องน้อยลง 

ข66 สิทธิที่มีความสําคัญที่กิจการอื่นถือครองซึ่งจํากัดการใช้ดุลพินิจของผู้ตัดสินใจ ต้องนํามา

พิจารณาในลักษณะคล้ายคลึงกันกับสิทธิในการถอดถอนในการประเมินว่าผู้ตัดสินใจเป็น 

ตัวแทนหรือไม่ เช่น ผู้ตัดสินใจต้องได้รับความเห็นชอบจากกิจการอื่นที่มีจํานวนน้อยรายใน 

การดําเนินการ โดยทั่วไปแล้วผู้ตัดสินใจดังกล่าวนั้นคือตัวแทน (ดูย่อหน้าที่ ข22 ถึง ข25 

สาํหรับแนวทางเพิ่มเติมเร่ืองสทิธแิละการพิจารณาว่าสทิธนิั้นมีความสาํคัญหรือไม่) 

ข67 การพิจารณาสิทธิที่กิจการอื่นถือครองต้องรวมการประเมินถึงสิทธิอื่นใดที่คณะกรรมการ  

(หรือหน่วยกาํกับดูแลกิจการอื่น) ของผู้ได้รับการลงทุนสามารถใช้สิทธิ และผลกระทบที่มีต่อ

อาํนาจในการตัดสนิใจ (ดูย่อหน้าที่ ข23.2) 

 

ค่าตอบแทน  

 

ข68 ย่ิงขนาดของค่าตอบแทนและความผันแปรที่เกี่ยวข้องของผู้ตัดสินใจมีมาก เมื่อเปรียบเทยีบกับ

ผลตอบแทนที่คาดไว้จากกิจกรรมของผู้ได้รับการลงทุน ย่ิงมีความเป็นไปได้ว่าผู้ตัดสินใจนั้นคือ

ตัวการ 

ข69 ในการกําหนดว่าผู้ตัดสินใจนั้นคือตัวการหรือตัวแทน ผู้ตัดสินใจต้องพิจารณาว่ามีเง่ือนไข

ดังต่อไปนี้หรือไม่ 

ข69.1    ค่าตอบแทนของผู้ตัดสนิใจเทยีบกนัได้กบังานที่ทาํ 

ข69.2 สัญญาค่าตอบแทนรวมเง่ือนไข สถานการณ์ หรือจํานวนเงิน ซึ่งโดยปกติมีอยู่ใน

ข้อตกลงบริการที่คล้ายคลึงกันและระดับของความชํานาญซึ่งมีการต่อรองกันได้ 

อย่างเป็นอสิระในลักษณะของผู้ที่ไม่มีความเกี่ยวข้องกนั 

ข70 ผู้ตัดสินใจไม่สามารถเป็นตัวแทนยกเว้นตามเง่ือนไขที่วางหลักไว้ในย่อหน้าที่ ข69.1 และ ข

69.2 อย่างไรกต็าม หากเข้าสถานการณ์เหล่านั้นเพียงอย่างเดียวไม่เพียงพอที่จะสรุปได้ว่าผู้

ตัดสนิใจเป็นตัวแทน 
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ฐานะเปิดต่อความผนัแปรของผลตอบแทนจากส่วนไดเ้สียอื่นๆ 

 

ข71 ผู้ตัดสินใจที่ถือส่วนได้เสียในผู้ได้รับการลงทุน (เช่น เงินลงทุนในผู้ได้รับการลงทุน หรือการให้ 

การประกนัผลการดาํเนินการของผู้ได้รับการลงทุน) ต้องพิจารณาฐานะเปิดต่อความผันแปรของ

ผลตอบแทนจากส่วนได้เสียอื่นๆ ในการประเมินว่าเป็นตัวแทนหรือไม่ การมีส่วนได้เสียอื่นๆ  

ในผู้ได้รับการลงทุนบ่งชี้ ว่าผู้ตัดสนิใจอาจจะเป็นตัวการ 

ข72 ในการประเมินฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนจากส่วนได้เสียอื่นของผู้ ได้รับ 

การลงทุน ผู้ตัดสนิใจต้องพิจารณาดังต่อไปนี้  

ข72.1 ย่ิงขนาดของส่วนได้เสียทางเศรษฐกิจ และผลตอบแทนที่ผันแปรที่เกี่ยวข้องย่ิงมาก

เท่าไร เมื่อพิจารณาจากผลตอบแทนและส่วนได้เสียอื่นรวมกัน ย่ิงเป็นไปได้ว่า 

ผู้ตัดสนิใจนั้นคือตัวการ 

ข72.2 ผู้ตัดสินใจมีฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนแตกต่างจากผู้ ลงทุนอื่นๆ

หรือไม่ และหากใช่สิ่งนี้อาจมีอทิธพิลต่อการกระทาํของตนหรือไม่ เช่น อาจเป็นกรณีที่

ผู้ตัดสินใจถือส่วนได้เสียลําดับรองในผู้ได้รับการลงทุน หรือจัดให้มีการเพิ่มคุณภาพ

ด้านเครดิต (credit enhancement) แบบอื่นๆ ให้แก่ผู้ได้รับการลงทุน 

         ผู้ ตัดสินใจต้องประเมินฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนของตนเมื่ อเทียบกับ               

ความผันแปรทั้งหมดของผู้ ได้รับการลงทุน โดยประเมินบนเกณฑ์ของผลตอบแทนที่คาดว่าจะ

ได้รับจากกิจกรรมของผู้ ได้รับการลงทุน แต่ต้องไม่ละเลยฐานะเปิดสูงสุดต่อความผันแปรของ

ผลตอบแทนของผู้ตัดสนิใจจากผู้ได้รับการลงทุนผ่านการถือครองส่วนอื่นๆ ของผู้ตัดสนิใจด้วย 

 

ตวัอย่างการน ามาใช ้

ตวัอย่างท่ี 13 

ผู้ ตัดสินใจ (ผู้ จัดการกองทุน) จัดตั้ ง ทําการตลาด และจัดการกองทุนที่ซื้ อขายในตลาด

หลักทรัพย์ตามที่ระบุเกี่ยวกับการลงทุนตามกฎหมายและข้อบังคับท้องถิ่น กองทุนนี้ ขายให้แก่

ผู้ลงทุนเป็นการลงทุนในพอร์ตโฟลิโอการลงทุนที่หลากหลายในตราสารทุนของกิจการที่ซื้อขาย

ในตลาดหลักทรัพย์ ภายใต้ขอบเขตที่วางหลักไว้ (defined parameters) ผู้จัดการกองทุนมีการใช้

ดุลพินิจในการพิจารณาเลือกว่าจะลงทุนในสินทรัพย์ใด ผู้จัดการกองทุนลงทุนร้อยละ 10 ใน

กองทุน และได้รับค่าธรรมเนียมเท่ากบัร้อยละ 1 ของมูลค่าสินทรัพย์สทุธขิองกองทุนตามอตัรา

ตลาด ค่าธรรมเนียมเทยีบเท่ากับการบริการที่ให้ ผู้จัดการกองทุนไม่มีข้อผูกพันต่อผลขาดทุนที่

เกินกว่าเงินลงทุนร้อยละ 10 กองทุนไม่จาํเป็นต้องมีและไม่มีการแต่งตั้งคณะกรรมการอิสระ  

ผู้ลงทุนไม่มีสิทธิที่มีความสาํคัญที่มีผลกระทบต่ออาํนาจในการตัดสินใจของผู้จัดการกองทุน  

แต่สามารถไถ่ถอนส่วนได้เสยีภายใต้ข้อจาํกดัที่กองทุนกาํหนดไว้ได้ 

แม้การดําเนินการจะเป็นไปตามขอบเขตการลงทุนที่ วางหลักในตราสารการลงทุนและ 

ข้อกาํหนดอื่นๆ ผู้จัดการกองทุนมีสิทธิในการตัดสินใจที่ทาํให้มีความสามารถปัจจุบันในการสั่งการ
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กิจกรรมที่เกี่ยวข้องของกองทุนได้ ผู้ลงทุนไม่ได้ถือสิทธิที่มีความสาํคัญซึ่งส่งผลกระทบต่อ

อาํนาจในการตัดสนิใจของผู้จัดการกองทุน ผู้จัดการกองทุนได้รับค่าธรรมเนียมตามอตัราตลาด

และเทียบเท่ากับการบริการที่ให้และได้ลงทุนตามสัดส่วนของกองทุน  ค่าตอบแทนและ 

เงินลงทุนทาํให้ผู้จัดการกองทุนมีฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนจากกิจกรรมของ

กองทุน โดยมิได้เป็นฐานะเปิดที่มีนัยสาํคัญที่จะบ่งชี้ ว่าผู้จัดการกองทุนนั้นคือตัวการ 

ในตัวอย่างดังกล่าว พิจารณาจากการที่ผู้ จัดการกองทุนมีฐานะเปิดต่อความผันแปรของ

ผลตอบแทนจากกองทุนร่วมกับอาํนาจในการตัดสินใจภายในขอบเขตที่จาํกัดบ่งชี้ ว่าผู้จัดการ

กองทุนนั้นคือตัวแทน ดังนั้น จึงสรุปว่าผู้จัดการกองทุนไม่ได้ควบคุมกองทุน 

 

ตวัอย่างท่ี 14 

ผู้ตัดสินใจจัดตั้ง ทาํการตลาด และจัดการกองทุนที่ให้โอกาสการลงทุนแก่ผู้ลงทุนจาํนวนหนึ่ง  

ผู้ตัดสินใจ (ผู้จัดการกองทุน) ต้องตัดสินใจเพื่อให้ได้ประโยชน์สูงสุดสาํหรับผู้ลงทุนทั้งหมด 

และปฏิบัติตามสัญญาการกาํกับดูแลกองทุน อย่างไรกด็ี ผู้ จัดการกองทุนมีความสามารถใช้ 

ดุลพินิจในการตัดสินใจได้อย่างกว้างขวาง ผู้ จัดการกองทุนได้รับค่าธรรมเนียมการบริการ

เท่ากับอัตราตลาดร้อยละ 1 ของสินทรัพย์ภายใต้การจัดการ และร้อยละ 20 ของกาํไรทั้งหมด

หากสามารถทาํผลกาํไรตามที่กาํหนดไว้ ค่าธรรมเนียมเทยีบเท่ากบัการบริการที่ให้ 

แม้ว่าผู้จัดการกองทุนจะต้องตัดสนิใจเพื่อให้ได้ประโยชน์สงูสดุของผู้ลงทุนทั้งหมด แต่ผู้จัดการ

กองทุนมีอาํนาจในการตัดสินใจอย่างกว้างขวาง (extensive) ในการสั่งการกิจกรรมที่เกี่ยวข้อง

ของกองทุน ผู้จัดการกองทุนได้รับค่าธรรมเนียมคงที่และค่าธรรมเนียมตามผลงานซึ่งเทยีบเท่า

กับการบริการที่ให้ นอกจากนี้  ค่าตอบแทนทาํให้ส่วนได้เสียของผู้จัดการกองทุนมีจุดมุ่งหมาย

เดียวกับผู้ลงทุนคนอื่นๆ ในการเพิ่มมูลค่าของกองทุน โดยมิได้สร้างฐานะเปิดต่อความผันแปร

ของผลตอบแทนจากกิจกรรมของกองทุนที่มีนัยสาํคัญซึ่งจะบ่งชี้ ว่าผู้จัดการกองทุนเป็นตัวการ

หากพิจารณาค่าตอบแทนเพียงอย่างเดียว  

รูปแบบข้อเทจ็จริงข้างต้นและการวิเคราะห์ได้นาํมาใช้กับตัวอย่าง 14ก ถึง 14ค ตามที่อธิบาย

ข้างล่างนี้  แต่ละตัวอย่างจะนาํมาพิจารณาโดยแยกจากกนั 

 

ตวัอย่างท่ี 14ก 

ผู้จัดการกองทุนมีเงินลงทุนร้อยละ 2 ในกองทุนที่ทาํให้ส่วนได้เสยีของตนมีจุดมุ่งหมายเดียวกับ

ผู้ ลงทุนคนอื่น ผู้ จัดการกองทุนไม่มีภาระผูกพันในผลขาดทุนที่มากกว่าร้อยละ 2 ซึ่ งเป็น 

เงินลงทุนในกองทุน ผู้ ลงทุนสามารถถอดถอนผู้ จัดการกองทุนโดยการออกเสียงข้างมาก  

แต่สามารถทาํได้ในกรณีที่ผิดสญัญาเท่านั้น 

เงินลงทุนร้อยละ 2 ของผู้จัดการกองทุนทาํให้ฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนจาก
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กจิกรรมของกองทุนเพิ่มขึ้น โดยมิได้สร้างฐานะเปิดที่มีนัยสาํคัญที่จะบ่งชี้ ว่าผู้จัดการกองทุนคือ

ตัวการ สทิธทิี่ผู้ลงทุนอื่นจะถอดถอนผู้จัดการกองทุนถือเป็นสิทธิเพื่อการคุ้มครอง เนื่องจากจะ

สามารถใช้สิทธิได้ก็ต่อเมื่อมีการผิดสัญญาเท่านั้น  ในตัวอย่างนี้  ถึงแม้ผู้จัดการกองทุนจะมี

อาํนาจในการตัดสินใจอย่างกว้างขวางและมีฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนจาก  

ส่วนได้เสียการลงทุนและค่าตอบแทน แต่ฐานะเปิดต่อของผู้จัดการกองทุนบ่งชี้ ว่าผู้จัดการ

กองทุนเป็นตัวแทน ดังนั้นจึงสรุปได้ว่าผู้จัดการกองทุนมิได้ควบคุมกองทุน 

 

ตวัอย่างท่ี 14ข 

ผู้จัดการกองทุนมีสัดส่วนการลงทุนอย่างเป็นสาระสาํคัญมากในกองทุน แต่ไม่ได้มีข้อผูกพันต่อ

ผลขาดทุนในส่วนที่เกินกว่าเงินลงทุน ผู้ลงทุนสามารถถอดถอนผู้จัดการกองทุนได้โดยการ 

ออกเสยีงข้างมาก แต่สามารถทาํได้ในกรณีที่ผิดสญัญาเท่านั้น 

ในตัวอย่างนี้  สิทธิของผู้ลงทุนอื่นจะถอดถอนผู้จัดการกองทุนถือเป็นสิทธิเพื่อการคุ้มครอง

เนื่องจากจะสามารถกระทาํได้กต่็อเมื่อมีการผิดสัญญาเท่านั้น แม้ว่าผู้จัดการกองทุนจะได้รับ

ค่าธรรมเนียมคงที่และค่าธรรมเนียมตามผลงานซึ่งเทียบเท่ากับการบริการที่ให้เงินลงทุนที่

ผู้จัดการกองทุนลงทุนรวมกับค่าตอบแทนอาจทาํให้ฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทน

จากกิจกรรมของกองทุนซึ่งมีความมีนัยสาํคัญมากพอที่จะบ่งชี้ ว่า ผู้จัดการกองทุนคือตัวการ  

ย่ิงส่วนได้เสยีทางเศรษฐกิจ (พิจารณาค่าตอบแทนและส่วนได้เสียอื่นรวมกนั) และความผันแปร

ที่เกี่ยวข้องย่ิงมากเท่าไร ย่ิงชี้ เน้นว่าผู้จัดการกองทุนจะให้ความสําคัญกับส่วนได้เสียทางเศรษฐกิจ 

นี้ ในการวิเคราะห์ และยิ่งเป็นไปได้ว่าผู้จัดการกองทุนนั้นคือตัวการ 

ตัวอย่างเช่น หลังการพิจารณาค่าตอบแทนและปัจจัยอื่น ผู้จัดการกองทุนอาจจะพิจารณาว่า 

เงินลงทุนร้อยละ 20 เพียงพอที่จะสรุปได้ว่ามีการควบคุมกองทุน อย่างไรกต็าม ในสถานการณ์

ที่แตกต่าง (กล่าวคือ เมื่อค่าตอบแทนและปัจจัยอื่นแตกต่างออกไป) การควบคุมอาจเกดิขึ้นได้

เมื่อระดับการลงทุนนั้นแตกต่างไป 

 

ตวัอย่างท่ี 14ค 

ผู้จัดการกองทุนมีเงินลงทุนร้อยละ 20 ในกองทุน แต่ไม่มีภาระผูกพันในผลขาดทุนที่มากกว่า

ร้อยละ 20 ของเงินลงทุน กองทุนมีคณะกรรมการ ซึ่งทุกคนเป็นกรรมการอิสระและแต่งตั้งโดย

ผู้ลงทุนอื่น คณะกรรมการเลือกผู้จัดการกองทุนในแต่ละปี โดยถ้าหากคณะกรรมการไม่ต่อ

สญัญาผู้จัดการกองทุน งานบริการของผู้จัดการกองทุนสามารถดาํเนินการได้โดยผู้จัดการคนอื่น

ในธุรกจิลักษณะเดียวกนั 

แม้ผู้จัดการกองทุนจะได้รับค่าตอบแทนจาํนวนเงินคงที่ตามผลงานซึ่งเทยีบเท่ากบัการบริการที่ให้ 

แต่เงินลงทุนร้อยละ 20 ของผู้จัดการกองทุนรวมกับค่าตอบแทนทาํให้มีฐานะเปิดต่อความผันแปร

ของผลตอบแทนจากกิจกรรมของกองทุนซึ่งมีความมีนัยสาํคัญที่บ่งชี้ ว่าผู้จัดการกองทุนนั้นคือ
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ตัวการ อย่างไรกต็าม ผู้ลงทุนมีสทิธิที่มีความสาํคัญในการถอดถอนผู้จัดการกองทุน คณะกรรมการ

กองทุนเป็นกลไกให้แน่ใจว่าผู้ลงทุนสามารถถอดถอนผู้จัดการกองทุนได้หากตัดสนิใจเช่นนั้น 

ในตัวอย่างนี้  ผู้ จัดการกองทุนเน้นเร่ืองสิทธิที่มีความสาํคัญในการถอดถอนในการวิเคราะห์ 

ดังนั้น ถึงแม้ว่าผู้จัดการกองทุนจะมีอาํนาจในการตัดสินใจอย่างกว้างขวางและมีฐานะเปิดต่อ

ความผันแปรของผลตอบแทนของกองทุนจากค่าตอบแทนและเงินลงทุน  แต่สิทธิที่มี

ความสาํคัญที่ถือโดยผู้ลงทุนอื่นบ่งชี้ ว่าผู้จัดการกองทุนนั้นเป็นตัวแทน ดังนั้น ผู้จัดการกองทุน

จึงมิได้ควบคุมกองทุน 

 

ตวัอย่างท่ี 15 

ผู้ได้รับการลงทุนถูกก่อตั้งขึ้นเพื่อซื้ อพอร์ตโฟลิโอการลงทุนในหลักทรัพย์ซึ่งมีอัตราคงที่และมี

สนิทรัพย์เป็นหลักประกนั (fixed rate asset - backed securities) โดยได้รับเงินทุนจากตราสาร

หนี้ อัตราคงที่และตราสารทุน ตราสารทุนมีการออกแบบเพื่อคุ้มครองผู้ถือตราสารหนี้ จากผล

ขาดทุนแรกและรับผลตอบแทนคงเหลือของผู้ได้รับการลงทุน รายการนี้ ขายให้แก่ผู้ลงทุนใน

ตราสารหนี้ เป็นการลงทุนในพอร์ตโฟลิโอการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีสินทรัพย์เป็นหลักประกัน 

โดยมีฐานะเปิดต่อความเสี่ยงด้านเครดิตของผู้ออกหลักทรัพย์ที่มีสินทรัพย์เป็นหลักประกันซึ่ง

อาจผิดนัดชําระหนี้  และความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ ยที่เกี่ยวข้องกับการบริหารพอร์ตโฟลิโอการ

ลงทุน ในการจัดตั้งตราสารทุนคิดเป็นร้อยละ 10 ของมูลค่าสินทรัพย์ที่ซื้ อ ผู้ตัดสินใจ (ผู้จัดการ

สนิทรัพย์) จัดการพอร์ตโฟลิโอการลงทุนในสนิทรัพย์โดยตัดสนิใจลงทุนภายใต้ขอบเขตที่วางหลัก

ไว้ในหนังสือชี้ ชวนของผู้ได้รับการลงทุน ผู้จัดการสินทรัพย์ได้รับค่าธรรมเนียมคงที่ตามอัตราตลาด 

(คือ ร้อยละ 1 ของสินทรัพย์ที่จัดการ) และค่าธรรมเนียมตามผลงาน (คือ ร้อยละ 10 ของกาํไร) 

หากกาํไรของผู้ ได้รับการลงทุนเกินเป้าหมายที่ระบุไว้ ค่าธรรมเนียมเทียบเท่ากับการบริการที่ให้ 

ผู้จัดการสินทรัพย์ถือตราสารทุนร้อยละ 35 ในผู้ได้รับการลงทุน ร้อยละ 65 ที่เหลือของตราสารทุน

และตราสารหนี้ ทั้งหมดถือโดยผู้ลงทุนซึ่งเป็นบุคคลที่สามซึ่งไม่มีความเกี่ยวข้องกันจาํนวนมากซึ่ง

กระจัดกระจาย ผู้จัดการสนิทรัพย์สามารถถูกถอดถอนโดยไม่ต้องมีสาเหตุจากการออกเสยีงข้างมาก

ของผู้ลงทุนอื่น 

ผู้จัดการสินทรัพย์ได้รับค่าธรรมเนียมคงที่และค่าธรรมเนียมตามผลงานซึ่งเทียบเท่ากับการบริการ

ที่ให้ ค่าตอบแทนทําให้ส่วนได้เสียของผู้ จัดการสินทรัพย์มีจุดมุ่งหมายเดียวกับผู้ ลงทุนอื่นใน 

การเพิ่มมูลค่ากองทุน ผู้จัดการสินทรัพย์มีฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนจากกิจกรรม

ของกองทุนเนื่องจากผู้จัดการสนิทรัพย์ถือตราสารทุนร้อยละ 35 และจากค่าตอบแทน  

แม้ว่าจะดาํเนินการตามขอบเขตที่วางหลักไว้ในหนังสือชี้ ชวนของผู้ได้รับการลงทุน แต่ผู้จัดการ

สินทรัพย์มีความสามารถในปัจจุบันในการตัดสินใจลงทุนซึ่งมีผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อ

ผลตอบแทนของผู้ได้รับการลงทุน สทิธใินการถอดถอนของผู้ลงทุนอื่นได้รับนํา้หนักน้อยในการ

วิเคราะห์กรณีนี้  เนื่ องจากสิทธิดังกล่าวถือโดยผู้ ลงทุนซึ่งมีจํานวนมากซึ่งกระจัดกระจาย  
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ในตัวอย่างนี้  ผู้จัดการสนิทรัพย์เน้นฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนของกองทุนจาก

ส่วนได้เสียในตราสารทุนที่ตนมีซึ่งถือเป็นรองตราสารหนี้  การถือตราสารทุนร้อยละ 35 ของ

ตราสารทุนทาํให้ฐานะเปิดต่อผลขาดทุนและสิทธิในผลตอบแทนจากผู้ได้รับการลงทุนซึ่งทาํให้

มีนัยสาํคัญในการบ่งชี้ ได้ว่าผู้จัดการสินทรัพย์นั้นคือตัวการ ดังนั้น ในที่นี้ สามารถสรุปได้ว่า

ผู้จัดการสนิทรัพย์ควบคุมผู้ได้รับการลงทุน 

 

ตวัอย่างท่ี 16 

ผู้ตัดสินใจ (ผู้สนับสนุน) สนับสนุนบริษัทขายหลักทรัพย์ (a multi-seller conduit) โดยออก

ตราสารหนี้ ระยะสั้นให้กับผู้ลงทุนที่เป็นบุคคลที่สามซึ่งไม่มีความเกี่ยวข้องกัน  รายการนี้ ขาย

ให้แก่ผู้ ลงทุนเป็นการลงทุนในพอร์ตโฟลิโอการลงทุนของสินทรัพย์ระยะกลางที่มีความ

น่าเชื่อถือสูงและมีฐานะเปิดต่อความเสี่ยงด้านเครดิตตํ่าเกี่ยวกับการผิดนัดชําระของผู้ออก

สินทรัพย์ในพอร์ตโฟลิโอการลงทุน ผู้ โอนหลายรายขายพอร์ตโฟลิโอการลงทุนในสินทรัพย์

ระยะกลางที่มีคุณภาพดีให้กับบริษัทขายหลักทรัพย์ ผู้โอนแต่ละรายให้บริการพอร์ตโฟลิโอการ

ลงทุนที่ขายให้กับบริษัทหลักทรัพย์และจัดการกับลูกหนี้ ที่ผิดนัดชําระหนี้ โดยได้รับค่าบริการ

ตามราคาตลาด ผู้โอนให้การคุ้มครองสาํหรับผลขาดทุนแรกที่มีต่อผลขาดทุนด้านเครดิตของ

พอร์ตโฟลิโอการลงทุนในสินทรัพย์โดยใช้หลักประกันเป็นสินทรัพย์ที่โอนให้กับบริษัทขาย

หลักทรัพย์ ผู้สนับสนุนกาํหนดเง่ือนไขให้บริษัทขายหลักทรัพย์และเป็นผู้จัดการดาํเนินการเพื่อ

แลกกับค่าบริการตามราคาตลาด ค่าธรรมเนียมเทยีบเท่ากับการบริการที่ให้ ผู้สนับสนุนอนุมัติ

ผู้ขายให้สามารถขายแก่บริษัทขายหลักทรัพย์ อนุมัติการซื้ อสินทรัพย์โดยบริษัทขายหลักทรัพย์ 

และตัดสินใจเกี่ยวกับการจัดหาเงินทุนของบริษัทขายหลักทรัพย์ โดยผู้สนับสนุนต้องดาํเนินงาน

เพื่อให้ได้ประโยชน์สูงสดุของผู้ลงทุนทั้งหมด 

ผู้สนับสนุนได้รับผลตอบแทนคงเหลือจากบริษัทขายหลักทรัพย์และจัดการเพิ่มคุณภาพด้านเครดิต

และจัดหาสภาพคล่องให้กับบริษัทขายหลักทรัพย์ การเพิ่มคุณภาพด้านเครดิตโดยผู้สนับสนุน

ทาํให้ต้องรับภาระขาดทุนถึงร้อยละ 5 ของสินทรัพย์ทั้งหมดของบริษัทขายหลักทรัพย์ภายหลัง

จากผู้โอนรับภาระขาดทุนแล้ว สภาพคล่องที่จัดหาจะไม่นาํมาใช้ล่วงหน้าสาํหรับสินทรัพย์ที่ผิดนัด

ชาํระหนี้  ผู้ลงทุนไม่มีสทิธทิี่มีความสาํคัญที่มีผลกระทบต่ออาํนาจในการตัดสนิใจของผู้สนับสนุน 

แม้ว่าผู้ สนับสนุนจะได้รับค่าธรรมเนียมตามราคาตลาดซึ่ งเทียบเท่ากับการบริการที่ ให้  

ผู้ สนับสนุนยังมีฐานะเปิดต่อความผันแปรของผลตอบแทนจากกิจกรรมของบริษัทขาย

หลักทรัพย์ ทั้งนี้ มาจากสิทธิในผลตอบแทนคงเหลือในบริษัทขายหลักทรัพย์และการเพิ่ม

คุณภาพด้านเครดิตและการจัดให้มีสภาพคล่อง (กล่าวคือ บริษัทขายหลักทรัพย์ได้รับความเสี่ยง

จากสภาพคล่องในการใช้ตราสารหนี้ ระยะสั้นเพื่อการลงทุนในสนิทรัพย์ระยะกลาง) แม้ว่าผู้โอน

อาจมีสิทธิในการตัดสินใจที่มีผลกระทบต่อมูลค่าของสินทรัพย์ของบริษัทขายหลักทรัพย์  

แต่ผู้สนับสนุนมีอาํนาจในการตัดสนิใจอย่างกว้างขวางที่ให้ความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการ
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กิจกรรมที่ ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสําคัญที่สุดต่อผลตอบแทนของบริษัทขายหลักทรัพย์  

(คือ ผู้สนับสนุนกาํหนดเง่ือนไขของบริษัทขายหลักทรัพย์ มีสิทธทิี่จะตัดสนิใจเกี่ยวกบัสนิทรัพย์ 

(อนุมัติการซื้ อและอนุมัติผู้ โอนสินทรัพย์) และจัดหาทุนให้กับบริษัทขายสินทรัพย์ (โดยที่ 

เงินลงทุนใหม่ต้องจัดให้มีอย่างสมํ่าเสมอ))  

สิทธิในผลตอบแทนคงเหลือของบริษัทขายหลักทรัพย์และการเพิ่มคุณภาพด้านเครดิตและ 

การจัดหาสภาพคล่องทาํให้ผู้สนับสนุนได้รับความผันแปรของผลตอบแทนจากกิจกรรมของ

บริษัทขายหลักทรัพย์ซึ่งแตกต่างออกไปจากผู้ลงทุนอื่น ดังนั้น จึงสรุปได้ว่า ผู้สนับสนุนนั้นเป็น

ตัวการ และผู้ สนับสนุนควบคุมบริษัทขายหลักทรัพย์ ภาระผูกพันของผู้ สนับสนุนที่ ต้อง

ดาํเนินการเพื่อให้ได้ประโยชน์สงูสดุของผู้ลงทุนทั้งหมดมิได้ป้องกนัผู้สนับสนุนจากการเป็นตัวการ 

 
 

ความสมัพนัธก์บักิจการอื่น 

 

ข73 ในการประเมินการควบคุม ผู้ลงทุนต้องพิจารณาธรรมชาติของความสัมพันธ์กับกิจการอื่นและ

กิจการอื่นเหล่านั้นกระทาํการแทนผู้ลงทุนหรือไม่ (คือ กิจการอื่นเป็นตัวแทนโดยพฤตินัย (de facto 

agent)) ในการกาํหนดว่ากิจการอื่นเป็นตัวแทนโดยพฤตินัยหรือไม่นั้น ต้องอาศัยวิจารณญาณ 

โดยไม่เพียงแต่พิจารณาธรรมชาติของความสมัพันธแ์ต่ต้องดูลักษณะการที่กจิการเหล่านั้นปฏบิัติ

ต่อกนัและต่อผู้ลงทุน 

ข74 ความสัมพันธ์ดังกล่าวไม่จาํเป็นต้องมีข้อตกลงตามสัญญา กิจการนั้นเป็นตัวแทนโดยพฤตินัย  

เมื่อผู้ลงทุนมีความสามารถในการสั่งการกิจการนั้นให้กระทาํการแทนผู้ลงทุน กิจการอาจเป็น

ตัวแทนโดยพฤตินัยด้วยเช่นกันเมื่อผู้ที่สั่งการกิจกรรมของผู้ลงทุนมีความสามารถในการสั่งการ

กจิการนั้นให้กระทาํการแทนผู้ลงทุน ผู้ลงทุนต้องพิจารณาสิทธิในการตัดสินใจของตัวแทนโดยพฤตินัย 

และฐานะเปิดทางอ้อมต่อ หรือสิทธิในผลตอบแทนที่ผันแปรของผู้ลงทุนผ่านตัวแทนโดยพฤตินัย

รวมกบัสทิธขิองผู้ลงทุนในการประเมินเรื่องการควบคุมในผู้ได้รับการลงทุน 

ข75 ตัวอย่างของกิจการอื่น ซึ่งโดยธรรมชาติของความสัมพันธ์อาจจะเป็นตัวแทนโดยพฤตินัยของ 

ผู้ลงทุน 

ข75.1 บุคคลหรือกจิการที่เกี่ยวข้องของผู้ลงทุน 

ข75.2 กจิการที่ได้รับส่วนได้เสยีในผู้ได้รับการลงทุนหรือได้รับเงินกู้ยืมจากผู้ลงทุน 

ข75.3 กิจการที่ตกลงที่จะไม่ขาย โอน หรือก่อให้เกิดภาระสําหรับส่วนได้เสียในผู้ ได้รับ 

การลงทุน หากไม่ได้รับการอนุมัติจากผู้ลงทุนก่อน (ยกเว้นในสถานการณ์ที่ผู้ลงทุน

หรือกิจการอื่นมีสิทธิที่จะให้การอนุมัติก่อนและสิทธินั้นเป็นไปตามเง่ือนไขที่ตกลง 

อย่างเตม็ใจของทั้งสองฝ่ายที่ไม่เกี่ยวข้องกนั) 

ข75.4 กิจการที่ไม่สามารถจัดหาทุนเพื่อการดาํเนินงานหากไม่ได้รับการสนับสนุนทางการเงิน

จากผู้ลงทุน 
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ข75.5 ผู้ได้รับการลงทุนซึ่งสมาชิกส่วนใหญ่ในการกาํกับดูแลหรือผู้บริหารสาํคัญเป็นบุคคล

เดียวกบัผู้ลงทุน 

ข75.6 กิจการที่มีความสัมพันธ์ทางธุรกิจอย่างใกล้ชิดกับผู้ลงทุน เช่น ความสัมพันธ์ระหว่าง

ผู้ให้การบริการทางวิชาชีพและลูกค้ารายที่มีนัยสาํคัญ 

 

การควบคุมสินทรพัยที์่ระบุไว ้

 

ข76 ผู้ลงทุนต้องพิจารณาว่า ส่วนหนึ่งของผู้ ได้รับการลงทุนมีการปฏิบัติเปรียบเสมือนกิจการที่ 

แยกออกมาหรือไม่ และหากเป็นเช่นนั้นพิจารณาว่าตนได้ควบคุมกิจการที่เสมือนแยกออกมาหรือไม่ 

ข77   ผู้ลงทุนต้องถือว่าส่วนหนึ่งของผู้ ได้รับการลงทุนเปรียบเสมือนกิจการที่แยกออกมา  เมื่อเข้า

เง่ือนไขดังต่อไปนี้  

สินทรัพย์ที่ระบุไว้ของผู้ได้รับการลงทุน (และการเพิ่มคุณภาพด้านเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

ถ้ามี) เป็นเพียงแหล่งเดียวที่สามารถนาํไปชาํระหนี้สินที่ระบุได้ หรือเป็นส่วนได้เสียอื่น

ที่ระบุไว้ในผู้ได้รับการลงทุน กิจการอื่นนอกเหนือจากเจ้าหนี้ที่ระบุไม่มีสิทธิหรือภาระ

ผูกพันที่เกี่ยวข้องกับสินทรัพย์ที่ระบุไว้นั้น หรือสิทธิในกระแสเงินสดคงเหลือจาก

สินทรัพย์นั้น  ในทางเนื้ อหาผลตอบแทนจากสินทรัพย์ที่ระบุไว้จะไม่มีส่วนใดที่ 

ผู้ ได้รับการลงทุนสามารถนํามาใช้ได้  และไม่มีหนี้ สินใดของกิจการที่ เสมือนแยก

ออกมาจะมีการจ่ายชําระจากสินทรัพย์ของผู้ ได้รับการลงทุนที่คงเหลืออยู่  ดังนั้น 

ในทางเนื้ อหา สินทรัพย์ หนี้ สิน และส่วนของเจ้าของทั้งหมดของผู้ ได้รับการลงทุนที่

เสมือนหนึ่งแยกออกมานั้นถูกสกัดแยกออกมาจากผู้ได้รับการลงทุน ส่วนของกจิการที่

เสมือนแยกออกมานั้นเรียกว่า Silo 

ข78 เมื่อครบตามเง่ือนไขในย่อหน้าที่ ข77 ผู้ลงทุนต้องระบุกิจกรรมที่มีผลกระทบอย่างมีนัยสาํคัญต่อ

ผลตอบแทนของกิจการที่เสมือนแยกออกมา และกิจกรรมนั้นมีการสั่งการอย่างไรเพื่อประเมินว่า

ตนมีอาํนาจเหนือส่วนนั้นของผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ เมื่อประเมินการควบคุมกิจการที่เสมือน

แยกออกมา ผู้ลงทุนต้องพิจารณาว่าผู้ลงทุนมีฐานะเปิดต่อหรือมีสทิธใินผลตอบแทนที่ผันแปรจาก

การเข้าไปเกี่ยวข้องในกิจการที่เสมือนแยกออกมาหรือไม่ และการมีความสามารถในการใช้ 

อาํนาจเหนือส่วนนั้นของผู้ได้รับการลงทุนเพื่อให้ได้จาํนวนผลตอบแทนของผู้ลงทุนหรือไม่ 

ข79 หากผู้ลงทุนควบคุมกิจการที่เสมือนแยกออกมา ผู้ลงทุนต้องนาํส่วนหนึ่งของกิจการนั้นไปจัดทาํ 

งบการเงินรวม ในกรณีนี้  กิจการอื่นจะไม่รวมส่วนนั้นของผู้ ได้รับการลงทุนเมื่อมีการประเมิน 

การควบคุมและไม่นาํมาจัดทาํงบการเงินรวม 
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การประเมินอย่างต่อเนือ่ง 

 

ข80 ผู้ลงทุนต้องทบทวนว่าตนมีการควบคุมผู้ได้รับการลงทุนหรือไม่ หากข้อเทจ็จริงหรือสถานการณ์

บ่งชี้ ว่า มีการเปล่ียนแปลงในองค์ประกอบใดองค์ประกอบหนึ่ งหรือมากกว่าหนึ่ งในสาม

องค์ประกอบของการควบคุมตามที่ระบุไว้ในย่อหน้าที่ 7 

ข81 เมื่อมีการเปล่ียนแปลงในลักษณะการใช้อํานาจเหนือผู้ ได้รับการลงทุน  การเปล่ียนแปลงนั้น    

ต้องนาํไปสะท้อนในการที่ผู้ลงทุนประเมินอาํนาจเหนือผู้ได้รับการลงทุน เช่น การเปล่ียนแปลง 

ในสิทธกิารตัดสนิใจสามารถหมายความว่า กิจกรรมที่เกี่ยวข้องไม่ได้มีการสั่งการผ่านทางสิทธใิน

การออกเสียงอีกต่อไป แต่ผ่านข้อตกลงอื่นแทน เช่น สัญญาที่ทาํให้อีกฝ่ายหนึ่งหรือหลายฝ่าย 

มีความสามารถในปัจจุบันในการสั่งการกจิกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ข82 เหตุการณ์หนึ่งสามารถทําให้ผู้ ลงทุนได้รับหรือสูญเสียอํานาจเหนือผู้ ได้รับการลงทุนแม้ว่า  

ผู้ลงทุนจะไม่ได้มีส่วนเกี่ยวข้องกับเหตุการณ์นั้น เช่น ผู้ลงทุนสามารถได้รับอาํนาจเหนือผู้ได้รับ

การลงทุนเนื่องจากสิทธิในการตัดสินใจที่ถือโดยบุคคลหนึ่งหรือหลายคนอื่นซึ่งเดิมเคยป้องกัน  

ผู้ลงทุนจากการควบคุมผู้ได้รับการลงทุนนั้นได้สิ้นสดุลงแล้ว 

ข83 ผู้ลงทุนพิจารณาถึงการเปล่ียนแปลงที่กระทบต่อฐานะเปิดต่อหรือสิทธิในผลตอบแทนที่ผันแปร           

จากการเข้าไปเกี่ยวข้องกับผู้ ได้รับการลงทุน เช่น ผู้ลงทุนซึ่งมีอํานาจเหนือผู้ ได้รับการลงทุน

สามารถสูญเสียการควบคุมผู้ได้รับการลงทุนหากผู้ลงทุนไม่ได้รับผลตอบแทนอย่างที่เคยได้รับ 

หรือไม่ได้มีฐานะเปิดต่อภาระผูกพัน เนื่องจากผู้ลงทุนไม่เป็นไปตามข้อกาํหนดในย่อหน้าที่  7.2 

(เช่น หากสญัญาที่จะได้รับค่าธรรมเนียมตามผลงานถูกยกเลิก) 

ข84 ผู้ลงทุนต้องพิจารณาว่าในการประเมินว่าตนกระทาํเป็นตัวแทนหรือตัวการมีการเปล่ียนแปลงไป

หรือไม่ การเปล่ียนแปลงของความสัมพันธ์โดยรวมระหว่างผู้ลงทุนและกิจการอื่นอีกหลายฝ่าย

สามารถหมายถึงผู้ลงทุนไม่ใช่ตัวแทนอีกต่อไป แม้ว่าก่อนหน้านี้ จะเคยเป็นตัวแทนกต็าม และ 

ในทํานองกลับกันเช่นกัน เช่น หากเกิดการเปล่ียนแปลงในสิทธิของผู้ ลงทุน หรือของกิจการอื่น 

หลายฝ่ายผู้ลงทุนต้องทบทวนสถานะของตนว่าเป็นตัวการหรือตัวแทน 

ข85 การประเมินการควบคุมของผู้ ลงทุนเมื่ อเร่ิมแรก หรือสถานะการเป็นตัวการหรือตัวแทนจะ 

ไม่เปล่ียนแปลงเพียงเนื่ องจากการเปล่ียนแปลงในสภาพตลาด (เช่น การเปล่ียนแปลง 

ในผลตอบแทนของผู้ ได้รับการลงทุนที่ เกิดจากสภาพตลาด) นอกจากว่าการเปล่ียนแปลง 

ในสภาพตลาดทาํให้องค์ประกอบใดองค์ประกอบหนึ่งหรือมากกว่าหนึ่งในสามองค์ประกอบของ

การควบคุมตามย่อหน้าที่  7 เปล่ียนแปลงไปหรือการเปล่ียนแปลงในความสัมพันธ์โดยรวม

ระหว่างตัวการและตัวแทน 

 

การก าหนดว่ากิจการเป็นกิจการท่ีด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุนหรือไม่ 
 

ข85ก กจิการต้องพิจารณาถึงข้อเทจ็จริงและสถานการณ์ทั้งหมด ในการประเมินว่ากิจการเป็นกจิการที่

ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนหรือไม่ ซึ่งรวมถึงวัตถุประสงค์และการออกแบบของกิจการ กิจการที่
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มีองค์ประกอบทั้งสามของคาํนิยามของกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนตามที่ได้วางหลักใน

ย่อหน้าที่  27 ถือเป็นกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุน  โดยย่อหน้าที่  ข85ข ถึง ข85ฐ  

ได้บรรยายองค์ประกอบของคาํนิยามดังกล่าวในรายละเอยีดเพิ่มเติม 

 

 วตัถุประสงคท์างธุรกิจ 

 

ข85ข คํานิยามของกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนกําหนดว่าวัตถุประสงค์ของกิจการต้องเป็น           

การลงทุนเพื่อให้ได้มาเฉพาะเพียงผลตอบแทนจากการเพิ่มมูลค่าของทุน รายได้จากการลงทุน 

(เช่น เงินปันผล ดอกเบี้ย หรือ รายได้ค่าเช่า) หรือทั้งสองกรณี เอกสารที่บ่งชี้ถึงวัตถุประสงค์ใน

การลงทุนของกิจการ มีตัวอย่างเช่น หนังสือชี้ ชวนของกิจการ สิ่งพิมพ์ที่แจกจ่ายโดยกจิการ และ

เอกสารของบริษัทหรือห้างหุ้นส่วน ซึ่ งเป็นเอกสารที่มักให้หลักฐานเกี่ยวกับวัตถุประสงค์ 

ในทางธุรกิจของกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุน หลักฐานอื่นอาจเป็นรูปแบบการนาํเสนอ

ตัวเองของกิจการต่อกิจการอื่น (เช่น ผู้ที่มีโอกาสเป็นผู้ ลงทุน หรือผู้ที่มีโอกาสเป็นผู้ ได้รับ 

การลงทุน) ตัวอย่างเช่น กิจการอาจนําเสนอว่าธุรกิจของกิจการคือการลงทุนระยะกลาง 

(Medium-term investment) เพื่อให้ได้ผลตอบแทนจากการเพิ่มมูลค่าเงินทุน ในทางตรงข้าม 

กิจการที่นําเสนอตนเองว่าเป็นผู้ลงทุนที่มีจุดมุ่งหมายเพื่อร่วมพัฒนา ผลิต หรือทาํการตลาด

ให้กับผลิตภัณฑ์  ร่วมกับผู้ ได้ รับการลงทุน  มีวัตถุประสงค์ทางธุรกิจที่ ไม่สอดคล้องกับ

วัตถุประสงค์ทางธุรกิจของกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุน ทั้งนี้  เนื่องจากกิจการจะได้รับ

ผลตอบแทนจากกิจกรรมการพัฒนา กิจกรรมการผลิต หรือกิจกรรมการทาํการตลาดดังกล่าว 

รวมทั้งจากการลงทุนของกจิการ (ดูย่อหน้าที่ ข85ฌ) 

ข85ค กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนอาจจัดให้มีบริการเกี่ยวเนื่องกับการลงทุน  (เช่น บริการ     

ให้คาํแนะนาํในการลงทุน การบริหารเงินลงทุน บริการสนับสนุนและจัดการการลงทุน) ไม่ว่าจะ

เป็นโดยทางตรงหรือผ่านทางกิจการย่อย ให้แก่บุคคลที่สามและผู้ ลงทุนของกิจการ แม้ว่า

กจิกรรมเหล่านั้นจะมีความสาํคัญต่อกจิการ แต่ทั้งนี้ ขึ้นอยู่กบักิจการนั้นมีสถานะเข้าคาํนิยามของ

กจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุนอยู่ต่อไป 

ข85ง กิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนอาจเข้าร่วมในกิจกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับการลงทุนดังต่อไปนี้  

ไม่ว่าจะโดยทางตรงหรือผ่านทางกิจการย่อย ถ้ากิจกรรมเหล่านี้ทาํเพื่อสร้างผลตอบแทนจากการ

ลงทุนให้สูงที่สุด (การเพิ่มมูลค่าเงินทุน หรือรายได้จากการลงทุน) จากผู้ ได้รับการลงทุนของ

กิจการ และกิจการเหล่านี้ ไม่ได้เป็นกิจกรรมทางธุรกิจที่สําคัญที่แยกออกมา หรือเป็นแหล่ง

รายได้ที่สาํคัญที่แยกออกมาของกจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุน 

ข85ง.1 จัดให้มีบริการด้านการบริหารและให้คาํแนะนาํด้านกลยุทธแ์ก่ผู้ได้รับการลงทุน และ 

ข85ง.2 จัดให้มีการสนับสนุนทางการเงินแก่ผู้ได้รับการลงทุน เช่น เงินกู้  ภาระผูกพันรายจ่าย 

ฝ่ายทุน หรือ การคํา้ประกนั 

ข85จ หากกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนมีกิจการย่อยซึ่งกิจการย่อยดังกล่าวมิได้เป็นกิจการ 

ที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุน และมีวัตถุประสงค์หลักและกิจกรรมหลักในการให้บริการหรือมี
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กิจกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับการลงทุน ดังเช่น ที่อธิบายในย่อหน้าที่  ข85ค ถึง ข85ง แก่กิจการที่

ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุนหรือกิจการอื่น กิจการต้องรวมกจิการย่อยในการจัดทาํงบการเงินรวม

ตามที่กล่าวในย่อหน้าที่ 32 แต่หากกิจการย่อยซึ่งให้บริการหรือมีกิจกรรมที่เกี่ยวเนื่องกับการ

ลงทุน โดยกิจการย่อยดังกล่าวเป็นกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนด้วยกิจการใหญ่ที่เป็น

กจิการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนต้องวัดมูลค่ากิจการย่อยดังกล่าวด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกาํไร

หรือขาดทุนตามที่กาํหนดไว้ในย่อหน้าที่ 31 

 

กลยุทธท์างออก 

 

ข85ฉ แผนการลงทุนของกิจการให้หลักฐานเกี่ยวกับวัตถุประสงค์ทางธุรกิจของกิจการ  ลักษณะหนึ่ง 

ทาํให้กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนแตกต่างจากกิจการอื่นคือการที่กิจการที่ดําเนินธุรกิจ  

ด้านการลงทุนไม่ได้วางแผนที่จะถือเงินลงทุนไปอย่างไม่มีกําหนด แต่จะถือในรอบระยะเวลา 

ที่จํากัด ทั้งนี้  เงินลงทุนในตราสารทุน และเงินลงทุนในสินทรัพย์ที่มิใช่สินทรัพย์ทางการเงิน 

มีความเป็นไปได้ที่จะถือไว้อย่างไม่มีกาํหนด ดังนั้น กิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนต้องมี

กลยุทธ์ทางออกซึ่งบันทึกเกี่ยวกับแผนการของกิจการในการขายเงินลงทุนในตราสารทุน  และ 

เงินลงทุนในสินทรัพย์ที่มิใช่สนิทรัพย์ทางการเงินเกอืบจะทั้งหมดเพื่อให้ได้กาํไรจากการเพิ่มมูลค่า

เงินทุน กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนยังต้องมีกลยุทธ์ทางออกสําหรับตราสารหนี้ ที่มี 

ความเป็นไปได้ที่จะถือไปอย่างไม่มีกาํหนดด้วย ตัวอย่างเช่น ตราสารหนี้ ที่ไม่มีวันครบกาํหนด 

(Perpetual debt investments) กิจการไม่จําเป็นต้องบันทึกกลยุทธ์ทางออกเฉพาะสําหรับ 

เงินลงทุนแต่ละรายการ แต่ต้องระบุกลยุทธ์ที่แตกต่างกันที่อาจเป็นไปได้สําหรับเงินลงทุน 

ต่างชนิดหรือต่างพอร์ตโฟลิโอการลงทุนกัน ซึ่งรวมถึงกรอบระยะเวลาที่เป็นไปได้จริงสาํหรับ 

การออกจากการลงทุน ทั้งนี้ กระบวนการออกจากการลงทุน ซึ่งนํามาใช้เฉพาะในสถานการณ์ 

การผิดสัญญา เช่น การละเมิดสัญญา หรือการผิดนัดจ่ายชาํระหนี้  ไม่ถือเป็นกลยุทธท์างออกตาม

วัตถุประสงค์ของการประเมินนี้  

ข85ช กลยุทธ์ทางออกสามารถแตกต่างกันไปตามประเภทของการลงทุน ในกรณีเงินลงทุนในตราสารทุน

ของภาคเอกชน ตัวอย่างของกลยุทธ์ทางออก จะรวมถึง การเสนอขายหลักทรัพย์แก่สาธารณะ

เป็นคร้ังแรก การขายหุ้นแบบเฉพาะเจาะจง การเสนอขายธุรกิจ การจ่ายคืนส่วนได้เสียใน 

ส่วนของเจ้าของในผู้ได้รับการลงทุน (ให้แก่ผู้ลงทุน) และ การขายสินทรัพย์ (ซึ่งรวมถึงการขาย

สินทรัพย์ของผู้ได้รับการลงทุนตามด้วยการเลิกกิจการของผู้ได้รับการลงทุน) ในกรณีเงินลงทุน

ในตราสารทุนที่มีการซื้ อขายในตลาดสาธารณะ ตัวอย่างของกลยุทธ์ทางออก รวมถึง การขาย 

เงินลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง หรือในตลาดสาธารณะ สาํหรับเงินลงทุนในภาคอสังหาริมทรัพย์ 

ตัวอย่างของกลยุทธ์ทางออก จะรวมถึง การขายอสังหาริมทรัพย์ผ่านนายหน้าผู้ ชํานาญการ 

ด้านการค้าอสงัหาริมทรัพย์หรือในตลาดเปิด 

ข85ซ กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนอาจมีการลงทุนในอีกกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุน    

ซึ่งตั้งขึ้นเพื่อกิจการด้วยเหตุผลทางด้านกฎหมาย กฎระเบียบ ภาษี หรือเหตุผลในเชิงธุรกิจที่
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คล้ายคลึง ในกรณีนี้  กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนที่เป็นผู้ลงทุนไม่จาํเป็นต้องมีกลยุทธ์

ทางออกสําหรับการลงทุนดังกล่าว ถ้ากิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนที่ เป็นผู้ ได้ รับ 

การลงทุนมีกลยุทธท์างออกที่เหมาะสมสาํหรับการลงทุนของกจิการเองแล้ว 

 

รายไดจ้ากการลงทุน 

 

ข85ฌ กจิการถือว่าไม่ได้ลงทุนเพื่อให้ได้มาเฉพาะเพียงผลตอบแทนจากการเพิ่มมูลค่าเงินทุน รายได้จาก

การลงทุน หรือทั้ งสองกรณี  ถ้ากิจการหรือสมาชิกอื่นในกลุ่มกิจการซึ่ งกิจการเป็นสมาชิก 

(กล่าวคือ กลุ่มกิจการซึ่งควบคุมโดยกิจการใหญ่ในลาํดับสูงสุดของกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการ

ลงทุน) ได้มาหรือมีจุดมุ่งหมายที่จะให้ได้มาซึ่งผลประโยชน์อื่นจากการลงทุนของกจิการที่มิได้มีไว้

สาํหรับบริษัทอื่นที่มิได้มีความเกี่ยวข้องกบัผู้ได้รับการลงทุน ผลประโยชน์อื่นดังกล่าวรวมถึง 

ข85ฌ.1 การได้มา การใช้ การแลกเปล่ียน หรือการแสวงหาผลประโยชน์ซึ่ งกระบวนการ 

สินทรัพย์หรือ เทคโนโลยีของผู้ได้รับการลงทุน กรณีดังกล่าวหมายความรวมถึงการที่

กิจการหรือสมาชิกอื่นในกลุ่มกิจการมีสิทธิแบบไม่เท่าเทียม หรือแต่เพียงผู้ เดียวใน 

การได้มาซึ่ งสินทรัพย์ เทคโนโลยี ผลิตภัณฑ์ หรือบริการของผู้ ได้รับการลงทุน 

ตัวอย่างเช่น โดยการถือตราสารสิทธทิี่ให้สิทธิในการซื้อสินทรัพย์จากผู้ได้รับการลงทุน

ถ้าการพัฒนาสนิทรัพย์นั้นเชื่อว่าจะสาํเรจ็ลุล่วง 

ข85ฌ.2 การร่วมการงาน (ตามคาํนิยามในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 11) หรือ

ข้อตกลงอื่นระหว่างกิจการหรือสมาชิกอื่นในกลุ่มกิจการกับผู้ ได้รับการลงทุน  เพื่อ

พัฒนา ผลิต ทาํการตลาดหรือจัดหาผลิตภัณฑห์รือบริการ 

ข85ฌ.3 การคํ้าประกันทางการเงินหรือสินทรัพย์ที่ผู้ ได้รับการลงทุนจัดหามาเพื่ อใช้เป็น

หลักประกันสําหรับสัญญาการกู้ ยืมของกิจการ  หรือสมาชิกอื่นในกลุ่มกิจการ  

(อย่างไรก็ตาม กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนยังคงสามารถนําเงินลงทุนใน 

ผู้ได้รับการลงทุนไปใช้เป็นหลักประกนัสาํหรับการกู้ยืมของกจิการเองได้) 

ข85ฌ.4 ตราสารสิทธิที่ถือโดยบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกันกับกิจการซึ่งให้สิทธิในการซื้ อ  

ส่วนได้เสียในความเป็นเจ้าของในผู้ ได้ รับการลงทุนของกิจการจากกิจการหรือ 

สมาชิกอื่นในกลุ่มกจิการ 

ข85ฌ.5 ยกเว้นที่ได้กล่าวในย่อหน้าที่  ข85ญ รายการระหว่างกิจการหรือสมาชิกอื่นในกลุ่ม

กจิการ กบัผู้ได้รับการลงทุนซึ่ง 

(1) มีเง่ือนไขที่กิจการที่มิใช่กิจการที่เกี่ยวข้องกันกับกิจการหรือสมาชิกอื่นใน

กลุ่มกจิการ หรือ ผู้ได้รับการลงทุนไม่มีสทิธไิด้รับ 

(2) ไม่ได้เป็นไปตามมูลค่ายุติธรรม หรือ 

(3) ถือเป็นสดัส่วนที่สาํคัญของกิจกรรมทางธุรกจิของผู้ได้รับการลงทุน หรือของ

กจิการ ซึ่งรวมถึงกจิกรรมทางธุรกจิของกลุ่มกจิการอื่น 
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ข85ญ กจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุนอาจมีกลยุทธ์ที่จะลงทุนในผู้ได้รับการลงทุนมากกว่าหนึ่งราย

ในอุตสาหกรรม ตลาดหรือพื้นที่ทางภมูิศาสตร์เดียวกนั เพื่อให้ได้ประโยชน์จากการผนึกกนัของ

ธุรกจิ (Synergies) ซึ่งเพิ่มผลตอบแทนจากการเพิ่มมูลค่าเงินทุน และรายได้จากการลงทุน ทั้งนี้

แม้ว่าจะมีข้อกําหนดในย่อหน้าที่  ข85ฌ.5 กิจการไม่ถือว่าถูกตัดสิทธิจากการจัดประเภท             

เป็นกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนเพียงเพราะเหตุผลว่าผู้ ได้รับการลงทุนเหล่านั้นมี  

รายการค้าระหว่างกนัและกนั 

 

การวดัมูลค่ายุติธรรม 

 

ข85ฎ องค์ประกอบที่สําคัญของคํานิยามของกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนคือกิจการวัดและ

ประเมินผลการดําเนินงานจากเงินลงทุนเกือบจะทั้งหมดด้วยเกณฑ์มูลค่ายุติธรรม  เนื่องจาก 

การใช้มูลค่ายุติธรรมทาํให้ได้รับข้อมูลที่มีความเกี่ยวข้องกับการตัดสินใจมากกว่า  อย่างเช่น  

การรวมกิจการย่อยของกิจการเหล่านั้นในการจัดทาํงบการเงินรวม หรือการใช้วิธีส่วนได้เสีย

สําหรับส่วนได้เสียในกิจการร่วมหรือการร่วมค้า เพื่อแสดงว่ากิจการเป็นไปตามองค์ประกอบนี้  

ของคาํนิยามของกจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุน กจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุนจะ 

ข85ฎ.1 ให้ข้อมูลเกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรมแก่ผู้ลงทุน และวัดมูลค่าเงินลงทุนเกอืบจะทั้งหมดด้วย

มูลค่ายุติธรรมในงบการเงินของกจิการเมื่อใดกต็ามที่มาตรฐานการรายงานทางการเงิน

กาํหนดหรืออนุญาตให้ใช้มูลค่ายุติธรรม และ 

ข85ฎ.2 รายงานข้อมูลเกี่ยวกับมูลค่ายุติธรรมเป็นการภายในแก่ผู้บริหารสําคัญของกิจการ  

(ตามคํานิยามในมาตรฐานการบัญชี  ฉบับที่  24 เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับ

บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวข้องกัน) ซึ่งเป็นผู้ใช้มูลค่ายุติธรรมเป็นตัววัดที่สาํคัญในการ

ประเมินผลการดําเนินงานจากเงินลงทุนเกือบจะทั้งหมด และดําเนินการตัดสินใจ

เกี่ยวกบัการลงทุน 

ข85ฏ เพื่อให้เป็นไปตามข้อกาํหนดในย่อหน้าที่ ข85ฎ.1 กจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุนจะ 

ข85ฏ.1 เลือกวิธีการทางบัญชีสาํหรับอสังหาริมทรัพย์เพื่อการลงทุนโดยใช้วิธีมูลค่ายุติธรรม             

ตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 40 เร่ือง อสงัหาริมทรพัยเ์พือ่การลงทุน  

ข85ฏ.2 เลือกใช้ข้อยกเว้นในการถือปฏิบัติตามวิธีส่วนได้เสียในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 28 

เร่ือง เงินลงทุนในกิจการร่วมและการร่วมค้า สําหรับเงินลงทุนในกิจการร่วมและ 

การร่วมค้า และ 

ข85ฏ.3 วัดมูลค่าสินทรัพย์ทางการเงินของกิจการด้วยมูลค่ายุติธรรมโดยใช้ข้อกําหนดใน

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เร่ือง เคร่ืองมือทางการเงิน  

ข85ฐ กจิการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนอาจมีสนิทรัพย์ที่มิใช่เงินลงทุน เช่น อสงัหาริมทรัพย์ที่ใช้เป็น

สํานักงานใหญ่ และอุปกรณ์ที่ เกี่ยวข้อง และอาจมีหนี้ สินทางการเงินด้วย องค์ประกอบ 

ด้านการวัดมูลค่ายุติธรรมตามคํานิยามของกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนตามที่กาํหนด  

ในย่อหน้าที่  27.3 ให้ถือปฏิบัติกับเงินลงทุนของกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุน  ดังนั้น 
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กิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนไม่จาํเป็นต้องวัดมูลค่าสินทรัพย์ที่มิใช่เงินลงทุนของกิจการ

หรือหนี้สนิของกจิการด้วยมูลค่ายุติธรรม 

 

ลกัษณะปกติของกิจการที่ด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุน 

 

ข85ฑ ในการกาํหนดว่ากิจการเป็นไปตามคํานิยามของกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนหรือไม่  

กิจการต้องพิจารณาว่ากิจการมีการแสดงถึงลักษณะปกติของกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุน

หรือไม่ (ดูย่อหน้าที่ 28) การขาดหายไปของลักษณะปกติดังกล่าวข้อใดข้อหนึ่งหรือมากกว่า 

ไม่จําเป็นที่จะทาํให้กิจการไม่เข้าเง่ือนไขที่จะได้รับการจัดประเภทเป็นกิจการที่ดําเนินธุรกิจ  

ด้านการลงทุนแต่เป็นการบ่งชี้ ว่าต้องใช้วิจารณญาณ เพิ่มเติมในการกาํหนดว่ากิจการเป็นกิจการ

ที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุนหรือไม่ 

 

เงินลงทุนมากกว่าหนึ่งแห่ง 

 

ข85ฒ โดยปกติ กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนจะถือครองเงินลงทุนที่หลากหลายเพื่อกระจาย

ความเสี่ยงของกิจการ และเพิ่มผลตอบเเทนให้สงูที่สดุ กจิการอาจถือพอร์ตโฟลิโอการลงทุนของ

เงินลงทุนทั้งทางตรงหรือทางอ้อม ตัวอย่างเช่น การถือครองเงินลงทุนเพียงหนึ่งแห่งแต่เป็น

กจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุนซึ่งถือครองเงินลงทุนที่หลากหลาย 

ข85ณ ในหลายกรณี กิจการอาจถือครองเงินลงทุนเพียงหนึ่งแห่ง อย่างไรกต็าม การถือครองเงินลงทุน

เพียงหนึ่งแห่งไม่จําเป็นที่จะทําให้กิจการใดกิจการหนึ่ งไม่เป็นไปตามคํานิยามของกิจการ  

ที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุน ตัวอย่างเช่น กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนอาจถือครอง 

เงินลงทุนเพียงหนึ่งแห่ง เมื่อกจิการ 

ข85ณ.1 อยู่ในช่วงเร่ิมต้นดาํเนินธุรกิจ และยังไม่ได้ระบุเงินลงทุนที่เหมาะสม จึงยังไม่ได้ปฏิบัติ

ตามแผนการลงทุนของกจิการเพื่อให้ได้มาซึ่งเงินลงทุนที่หลากหลาย 

ข85ณ.2 ยังไม่ได้ลงทุนในเงินลงทุนอื่น เพื่อทดแทนเงินลงทุนที่ได้จาํหน่ายออกไป 

ข85ณ.3 ได้รับการจัดตั้งขึ้ นเพื่อรวบรวมเงินทุนของผู้ลงทุน เพื่อไปลงทุนในเงินลงทุนเพียง 

หนึ่งแห่ง ในกรณีที่ผู้ลงทุนแต่ละรายไม่สามารถได้มาซึ่งเงินลงทุนแห่งนั้น (เช่น เมื่อจาํนวน

เงินลงทุนขั้นตํ่าที่กาํหนดสูงเกินไปสาํหรับผู้ลงทุนแต่ละรายจะลงทุนได้) หรือ 

ข85ณ.4 อยู่ในกระบวนการเลิกกจิการ 

 

ผูล้งทุนมากกว่าหนึง่ราย 

 

ข85ด โดยปกติ กิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนจะมีผู้ลงทุนที่หลากหลาย ซึ่งรวบรวมเงินทุนของ 

ผู้ลงทุนเหล่านั้นเพื่อเข้าถึงบริการด้านการบริหารเงินลงทุน และโอกาสในการลงทุนซึ่งผู้ลงทุน

เหล่านั้นอาจจะไม่สามารถเข้าถึงได้ด้วยตนเองโดยลําพัง การมีผู้ลงทุนที่หลากหลายจะทาํให้ 
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มีโอกาสน้อยลงที่กจิการหรือสมาชิกอื่นของกลุ่มกิจการซึ่งกจิการเป็นสมาชิกจะได้รับผลตอบแทน

นอกเหนือไปจากการเพิ่มมูลค่าเงินทุน หรือรายได้จากการลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข85ฌ) 

ข85ต ในอีกทางหนึ่ง กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนอาจจัดตั้งโดยผู้ลงทุนรายหนึ่งหรือจัดตั้ง 

เพื่ อผู้ ลงทุนรายหนึ่ งที่ เป็นตัวแทนหรือที่สนับสนุนส่วนได้เสียของกลุ่มผู้ ลงทุนขนาดใหญ่  

(เช่น กองทุนบาํเหนจ็บาํนาญ กองทุนการลงทุนภาครัฐ หรือ กองทรัสต์ของครอบครัว) 

ข85ถ ในหลายกรณี กิจการอาจมีผู้ลงทุนเพียงหนึ่งรายเป็นการชั่วคราว ตัวอย่างเช่น กิจการที่ดาํเนินธุรกิจ

ด้านการลงทุนอาจมีผู้ลงทุนเพียงหนึ่งรายเม่ือกจิการ 

ข85ถ.1 อยู่ในช่วงระยะเวลาออกเสนอขายหลักทรัพย์คร้ังแรก ซึ่งยังไม่สิ้นสุดลง และกิจการ  

อยู่ในระหว่างดาํเนินการอย่างจริงจังเพื่อระบุผู้ลงทุนที่เหมาะสม  

ข85ถ.2 ยังไม่สามารถระบุผู้ ลงทุนที่เหมาะสมเพื่อมาแทนส่วนได้เสียในความเป็นเจ้าของ        

ที่ได้รับการไถ่ถอนไป หรือ 

ข85ถ.3 อยู่ในกระบวนการเลิกกจิการ 

 

ผูล้งทุนที่ไม่มีความเกี่ยวขอ้งกนั 

 

ข85ท โดยปกติ กิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนมีผู้ลงทุนที่หลากหลายซึ่งมิใช่บุคคลหรือกิจการที่

เกี่ยวข้องกัน (ตามคํานิยามในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 24) กับกิจการหรือสมาชิกอื่นในกลุ่ม

กิจการซึ่งกิจการเป็นสมาชิก การมีผู้ลงทุนที่ไม่มีความเกี่ยวข้องกันจะทําให้มีโอกาสน้อยลง 

ที่ กิจการห รือสมาชิกอื่ นของก ลุ่มกิจการซึ่ งกิจการเป็นสมาชิกจะได้ รับผลตอบแท น

นอกเหนือไปจากการเพิ่มมูลค่าเงินทุน หรือรายได้จากการลงทุน (ดูย่อหน้าที่ ข85ฌ) 

ข85ธ อย่างไรกต็าม กิจการอาจถือเป็นกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนแม้ว่าผู้ลงทุนของกิจการมี

ความเกี่ยวข้องกันกับกิจการ ตัวอย่างเช่น กิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนอาจจัดตั้งกองทุน

คู่ขนานแยกต่างหากสาํหรับพนักงานของกิจการกลุ่มหนึ่ง (เช่น ผู้บริหารสาํคัญ) หรือ สาํหรับ 

ผู้ลงทุนที่มีความเกี่ยวข้องกันอื่น ซึ่งกองทุนดังกล่าวมีการลงทุนเหมือนกับการลงทุนของกองทุน

เพื่อการลงทุนหลักของกิจการ กองทุนคู่ขนานนี้ อาจถือเป็นกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุน

แม้ว่าผู้ลงทุนทั้งหมดจะมีความเกี่ยวข้องกนั 

 

ส่วนไดเ้สียในความเป็นเจา้ของ 

 

ข85น กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนโดยปกติมักเป็นนิติบุคคลแยกต่างหาก แต่ทั้งนี้ ไม่ถือเป็น

ข้อกําหนด ส่วนได้เสียในความเป็นเจ้าของในกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนโดยปกติมี

รูปแบบเป็นส่วนของเจ้าของหรือส่วนได้เสียที่คล้ายคลึง (เช่น ส่วนได้เสียของหุ้นส่วน) ซึ่งจะมี

การแบ่งสินทรัพย์สุทธิของกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนให้ตามสัดส่วนของส่วนได้เสีย  

อย่างไรกต็าม การมีลาํดับชั้นของผู้ลงทุนที่แตกต่างกัน โดยบางรายอาจมีสิทธิเพียงในเงินลงทุน
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เฉพาะรายการ หรือกลุ่มของเงินลงทุน หรือบางรายอาจมีส่วนแบ่งในสินทรัพย์สุทธิในสัดส่วน          

ที่แตกต่างกนั มิได้ทาํให้กจิการถูกตัดสทิธจิากการเป็นกจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุน 

ข85บ นอกจากนี้  กิจการที่มีส่วนได้เสียในความเป็นเจ้าของที่มีนัยสาํคัญในรูปแบบของหนี้ สิน ซึ่งตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับอื่นที่เกี่ยวข้อง ไม่เป็นไปตามคาํนิยามของส่วนของเจ้าของ

อาจยังคงถือเป็นกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนได้หากผู้ ถือตราสารหนี้ มีฐานะเปิดต่อ  

ความเสี่ยงจากผลตอบแทนที่ผันแปรจากการเปล่ียนแปลงในมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์สุทธิ

ของกจิการ 

 

ขอ้ก าหนดทางการบญัชี 
 

ขั้นตอนในการจัดท างบการเงินรวม 

 

ข86  งบการเงินรวม 

ข86.1 การรวมรายการที่เหมือนกันของสินทรัพย์ หนี้ สิน ส่วนของเจ้าของ รายได้ ค่าใช้จ่าย 

และกระแสเงินสดของกจิการใหญ่และกจิการย่อย 

ข86.2 หักกลบ (ตัด) มูลค่าเงินลงทุนของกิจการใหญ่ในกิจการย่อยแต่ละราย และส่วนของ

เจ้าของในกิจการย่อยที่กิจการใหญ่ถืออยู่ (มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 

อธบิายการบัญชีเกี่ยวกบัค่าความนิยม) 

ข86.3 ตัดรายการแบบเตม็จาํนวนสาํหรับสนิทรัพย์ หนี้สนิ ส่วนของเจ้าของ รายได้ ค่าใช้จ่าย

และกระแสเงินสด สาํหรับรายการระหว่างกันในกลุ่มกิจการ (กาํไรหรือขาดทุนที่เกิด

จากรายการระหว่างกนัที่รับรู้ในสนิทรัพย์ เช่น สนิค้าคงเหลือ และที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ 

ต้องตัดรายการแบบเต็มจํานวน) ขาดทุนในรายการระหว่างกันอาจบ่งชี้ ถึงการด้อยค่า 

ที่ต้องรับรู้ ในงบการเงินรวม มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 12 เร่ือง ภาษีเงินได ้นาํมาใช้

กับผลแตกต่างชั่วคราว ซึ่งเกิดจากการตัดรายการกาํไรหรือขาดทุนสําหรับรายการ

ระหว่างกนั) 

 

นโยบายการบญัชีเดียวกนั 

 

ข87 ถ้าสมาชิกในกลุ่มกิจการใช้นโยบายการบัญชีที่แตกต่างไปจากที่ใช้ในงบการเงินรวมสําหรับ

รายการที่เหมือนกันหรือเหตุการณ์ในสถานการณ์ที่คล้ายคลึงกัน ในการจัดทาํงบการเงินรวม   

ต้องมีการปรับปรุงให้เหมาะสมในงบการเงินของสมาชิกในกลุ่มเพื่อให้สอดคล้องกับนโยบาย 

การบัญชีของกลุ่มกจิการ 
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การวดัมูลค่า 

 

ข88 กิจการรวมรายได้และค่าใช้จ่ายของกิจการย่อยในงบการเงินรวมนับตั้งแต่วันที่มีการควบคุม

กจิการย่อยจนถึงวันที่การควบคุมสิ้นสดุลง รายได้และค่าใช้จ่ายของกิจการย่อยขึ้นอยู่กับจาํนวนเงิน

ของสินทรัพย์ และหนี้ สินที่ได้มีการรับรู้ ในงบการเงินรวมในวันที่ได้มาซึ่ งกิจการย่อย เช่น  

ค่าเสื่อมราคาในงบกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมหลังวันที่ได้มาซึ่งกิจการย่อยคิดจากมูลค่ายุติธรรม

ของสนิทรัพย์ที่ได้รับรู้ในงบการเงินรวมในวันที่ได้มาซึ่งกจิการย่อย 

 

สิทธิในการการออกเสียงที่เป็นไปได ้

 

ข89 เมื่อมีสิทธิในการออกเสียงที่เป็นไปได้หรือตราสารอนุพันธ์อื่นที่มีสิทธิในการออกเสียงที่เป็นไปได้ 

สดัส่วนของกาํไรขาดทุน และการเปลี่ยนแปลงในส่วนของเจ้าของที่มีการปันส่วนไปยังกิจการใหญ่

และส่วนได้เสียที่ไม่มีอาํนาจควบคุมในการจัดทาํงบการเงินรวม กาํหนดตามเกณฑ์ของส่วนได้เสีย

ในความเป็นเจ้าของที่มีอยู่ และไม่สะท้อนถึงความเป็นไปได้ในการใช้สิทธิ หรือการแปลงสภาพ

ของสทิธใินการออกเสียงที่เป็นไปได้หรือตราสารอนุพันธอ์ื่น ยกเว้นตามข้อกาํหนดย่อหน้าที่ ข90 

ข90 ในบางสถานการณ์ ในเชิงเนื้ อหา ส่วนได้เสยีในความเป็นเจ้าของที่มีอยู่ของกิจการอนัเป็นผลของ

รายการซึ่งทาํให้ในปัจจุบันกิจการเข้าถึงผลตอบแทนซึ่งสัมพันธ์กับส่วนได้เสียในความเป็น

เจ้าของ ในสถานการณ์ดังกล่าวในการจัดทํางบการเงินรวม สัดส่วนที่ ปันส่วนให้กับกิจการใหญ่และ 

ส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม ได้กําหนดจากการใช้สิทธิในที่สุดของสิทธิในการออกเสียง 

ที่เป็นไปได้และตราสารอนุพันธอ์ื่นซึ่งทาํให้กจิการเข้าถึงผลตอบแทนในปัจจุบัน 

ข91 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 ไม่นาํมาใช้กบัส่วนได้เสียในกจิการย่อยที่นาํมาจัดทาํ

งบการเงินรวม เมื่อเคร่ืองมือซึ่งมีสิทธิในการออกเสียงที่เป็นไปได้นั้นในทางเนื้ อหาทาํให้ใน

ปัจจุบันกิจการเข้าถึงผลตอบแทนซึ่งสัมพันธ์กับส่วนได้เสียในความเป็นเจ้าของในกิจการย่อย 

สิทธิดังกล่าวไม่เข้าข้อกําหนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่  9 ในกรณีอื่นๆ 

เคร่ืองมือซึ่งมีสิทธิในการออกเสียงที่เป็นไปได้ในกิจการย่อยมีการบันทึกบัญชีตามมาตรฐาน 

การรายงานการเงิน ฉบับที่ 9  

 

วนัที่ในงบการเงิน 

 

ข92   งบการเงินของกิจการใหญ่และกิจการย่อยที่ ใช้ในการจัดทํางบการเงินรวมต้องใช้วันที่ ใน 

งบการเงินวันเดียวกัน เมื่อวันสิ้ นรอบระยะเวลารายงานของกิจการใหญ่ต่างจากกิจการย่อย 

กจิการย่อยจัดทาํข้อมูลทางการเงินเพิ่มเติมเพื่อวัตถุประสงค์ในการจัดทาํงบการเงินรวมตามวันที่

ในงบการเงินของกิจการใหญ่เพื่อให้กิจการใหญ่สามารถรวมข้อมูลทางการเงินของกิจการย่อย 

นอกจากว่าไม่สามารถปฏบิัติได้ 

ข93 หากไม่สามารถจัดทาํได้ในทางปฏิบัติ  กิจการใหญ่ต้องรวมข้อมูลทางการเงินของกิจการย่อย 

โดยใช้ข้อมูลทางการเงินของกิจการย่อยล่าสุดหลังจากปรับปรุงผลกระทบของรายการที่มีนัยสาํคัญ 
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หรือเหตุการณ์ที่มีนัยสาํคัญที่เกิดขึ้นระหว่างวันที่ในงบการเงินของกิจการย่อยและวันที่ในงบการเงิน

รวม ในทุกกรณี วันที่ในงบการเงินของบริษัทย่อยและวันที่ในงบการเงินรวมต้องไม่แตกต่างกัน

เกินสามเดือน และรอบระยะเวลาการรายงานและความแตกต่างระหว่างวันที่ของงบการเงินต้อง

เหมือนกนัในทุกรอบระยะเวลา 

 

ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 

 

ข94 กิจการต้องปันส่วนกาํไรหรือขาดทุนและแต่ละองค์ประกอบของกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นให้กับ  

ผู้ เป็นเจ้าของของกิจการใหญ่และส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุม กิจการต้องปันส่วนของ     

กาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็รวมให้กบัผู้เป็นเจ้าของของกจิการใหญ่และส่วนได้เสยีที่ไม่มีอาํนาจควบคุม

แม้ว่าจะทาํให้ส่วนได้เสยีที่ไม่มีอาํนาจควบคุมติดลบ 

ข95 หากกิจการย่อยมีหุ้นบุริมสิทธิชนิดสะสมที่จัดเป็นส่วนของเจ้าของ และถือโดยส่วนได้เสียที่ไม่มี

อาํนาจควบคุม กิจการต้องคํานวณส่วนแบ่งในกาํไรหรือขาดทุนหลังจากปรับปรุงเงินปันผลใน 

หุ้นบุริมสทิธ ิไม่ว่าจะมีการประกาศจ่ายเงินปันผลหรือไม่ 

 

การเปลีย่นแปลงในสดัส่วนที่ถือโดยส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 

 

ข96 เมื่อสัดส่วนของเจ้าของที่ถือโดยส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุมเปล่ียนแปลง กิจการต้องมี 

การปรับปรุงมูลค่าตามบัญชีของส่วนได้เสยีที่มีอาํนาจควบคุมและส่วนได้เสยีที่ไม่มีอาํนาจควบคุม

เพื่อสะท้อนถึงการเปล่ียนแปลงในส่วนได้เสียในกิจการย่อย กิจการต้องรับรู้ โดยตรงในส่วนของ

เจ้าของสําหรับส่วนต่างระหว่างส่วนได้เสียที่ ไม่มีอํานาจควบคุมที่มีการปรับปรุงแล้วและ  

มูลค่ายุติธรรมของผลตอบแทนที่จ่ายหรือรับ และแสดงเป็นส่วนของผู้เป็นเจ้าของของกจิการใหญ่ 

 

การสูญเสียการควบคุม 

 

ข97 กิจการใหญ่อาจสูญเสียการควบคุมในกิจการย่อยจากสองข้อตกลงหรือมากกว่านั้น (รายการ) 

อย่างไรกต็าม บางสถานการณ์บ่งชี้ ว่าข้อตกลงหลายรายการต้องจัดเป็นรายการเดียวกัน ในการกาํหนดว่า

การบันทึกบัญชีข้อตกลงดังกล่าวเป็นรายการเดียวกันหรือไม่ กิจการใหญ่ต้องพิจารณาเง่ือนไข

และสถานการณ์ของข้อตกลงทั้งหมดและผลกระทบทางเศรษฐกิจ กิจการใหญ่ต้องพิจารณา

ข้อตกลงหลายรายการเป็นรายการเดียวกัน หากตรงกับข้อกาํหนดข้อใดข้อหนึ่งหรือมากกว่า 

ดังต่อไปนี้  

ข97.1 รายการนั้นเกดิขึ้นพร้อมกนัหรือพิจารณาร่วมกนั 

ข97.2 รายการมีลักษณะเป็นรายการเดียวโดยมีการออกแบบเพื่อบรรลุผลทางพาณิชย์โดยรวม 

ข97.3 ข้อตกลงหนึ่งจะเกดิขึ้นได้ขึ้นอยู่กบัการเกดิขึ้นของข้อตกลงอื่นอย่างน้อยหนึ่งรายการ 
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ข97.4 เมื่อพิจารณาข้อตกลงเดียวเพียงอย่างเดียวนั้นไม่สมเหตุสมผลทางเศรษฐกิจ แต่จะมี

ความสมเหตุสมผลทางเศรษฐกิจเมื่อพิจารณาหลายรายการรวมกัน เช่น การจาํหน่ายหุ้น

ในราคาที่ตํ่ากว่าตลาดและมีการชดเชยจากราคาจาํหน่ายในภายหลังซึ่งสูงกว่าตลาด 

ข98   หากกจิการใหญ่สญูเสยีการควบคุมในกจิการย่อย กจิการใหญ่ต้อง 

ข98.1 เลิกรับรู้รายการ 

ข98.1.1 สินทรัพย์ (รวมค่าความนิยม) และหนี้สินของกิจการย่อยในมูลค่าตามบัญชี 

ในวันที่สญูเสยีการควบคุม และ 

ข98.1.2 มูลค่าตามบัญชีของส่วนได้เสียที่ไม่มีอํานาจควบคุมในกิจการย่อยเดิม  

ในวันที่สูญเสียการควบคุม (รวมองค์ประกอบของกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่น

ที่เป็นส่วนได้เสยีที่ไม่มีอาํนาจควบคุมในกจิการย่อยเดิม) 

ข98.2   รับรู้รายการ 

ข98.2.1 มูลค่ายุติธรรมของสิ่งตอบแทนที่ได้รับ (ถ้ามี) จากรายการ เหตุการณ์หรือ

สถานการณ์ที่ทาํให้สญูเสยีการควบคุม  

ข98.2.2 จาํนวนที่มีการจัดสรรนั้น หากรายการ เหตุการณ์หรือสถานการณ์ที่ทาํให้

สญูเสียการควบคุมเกี่ยวข้องกับการกระจายหุ้นของกิจการย่อยให้กับเจ้าของ

ในฐานะที่เป็นเจ้าของ และ 

ข98.2.3 เงินลงทุนที่ เหลืออยู่ในกิจการย่อยเดิมในมูลค่ายุติธรรม ในวันที่สูญเสีย 

การควบคุม 

ข98.3    จัดประเภทใหม่สาํหรับจาํนวนเงินที่เคยรับรู้ในกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นไปยังกาํไรหรือ

ขาดทุน หรือโอนโดยตรงไปที่กําไรสะสมตามที่กําหนดไว้ในมาตรฐานการรายงาน 

ทางการเงินฉบับอื่นๆ สาํหรับส่วนของกจิการย่อยตามเกณฑท์ี่ระบุไว้ในย่อหน้าที่ ข99 

ข98.4 รับรู้ ส่วนต่างเป็นผลกาํไรหรือผลขาดทุน ในกาํไรหรือขาดทุนส่วนที่เป็นของส่วนของ 

ผู้เป็นเจ้าของของกจิการใหญ่ 

ข99 หากกิจการใหญ่สูญเสียการควบคุมในกิจการย่อย ทุกจํานวนเงินที่เคยรับรู้ ในกําไรขาดทุน

เบด็เสรจ็อื่น ที่เกี่ยวข้องกับกิจการย่อยต้องบันทึกบัญชีในลักษณะเดียวกันกับกรณีที่กิจการใหญ่

จาํหน่ายสินทรัพย์หรือหนี้สินโดยตรง ดังนั้น ผลกาํไรหรือผลขาดทุนที่เคยรับรู้ ไว้ในกาํไรขาดทุน

เบ็ดเสร็จอื่น ต้องมีการจัดประเภทใหม่ไปยังกําไรหรือขาดทุนเมื่อมีการจําหน่ายสินทรัพย์หรือหนี้ สิน  

กิจการใหญ่ต้องจัดประเภทผลกาํไรหรือผลขาดทุนจากส่วนของเจ้าของไปยังกาํไรหรือขาดทุน 

(เป็นรายการปรับปรุงจากการจัดประเภทใหม่) เมื่อกิจการสูญเสียการควบคุมในกิจการย่อย  

ในกรณีส่วนเกินทุนจากการตีราคาใหม่ที่เคยรับรู้ ในกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นและมีการโอนไปยัง

กําไรสะสมโดยตรงเมื่อจําหน่ายสินทรัพย์ กิจการใหญ่ต้องโอนส่วนเกินทุนจากการตีราคาใหม่ไปยัง 

กาํไรสะสมโดยตรงเม่ือกจิการสญูเสยีการควบคุมในกจิการย่อย 

ข99ก (ย่อหน้านี้ ไม่เกี่ยวข้อง) 
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การบญัชีส าหรบัการเปลีย่นแปลงสถานะของกิจการท่ีด าเนินธุรกิจดา้นการลงทุน 
 

ข100 เมื่อกิจการสิ้นสุดการเป็นกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุน กิจการต้องนาํมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงิน ฉบับที่ 3 มาถือปฏิบัติกับกิจการย่อยที่เคยวัดมูลค่าด้วยมูลค่ายุติธรรมผ่านกาํไรหรือ

ขาดทุนตามข้อกาํหนดในย่อหน้าที่ 31 วันที่ที่มีการเปล่ียนแปลงสถานะต้องถือเสมือนเป็นวันที่

ซื้ อมูลค่ายุติธรรมของกิจการย่อย ณ วันเสมือนวันที่ซื้ อต้องถือเป็นเสมือนสิ่งตอบแทนที่โอนให้

ในการรวมธุรกจิเมื่อมีการวัดค่าความนิยมหรือผลกาํไรจากการซื้อในราคาต่อรองเกดิขึ้นจากการ

เสมือนซื้ อธุรกิจ กิจการย่อยทั้งหมดต้องนํามารวมในการจัดทาํงบการเงินรวม ตามที่กล่าวใน 

ย่อหน้าที่ 19 ถึง 24 ของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ ตั้งแต่วันที่มีการเปล่ียนแปลง

สถานะ 

ข101 เมื่อกิจการกลายเป็นกิจการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุน กจิการต้องหยุดรวมกิจการย่อยในการจัดทาํ

งบการเงินรวม ณ วันที่มีการเปล่ียนแปลงสถานะ ยกเว้นกิจการย่อยที่ต้องรวมในการจัดทํา 

งบการเงินรวมต่อไปตามย่อหน้าที่  32 กิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุนต้องถือปฏิบัติตาม

ข้อกาํหนดในย่อหน้าที่ 25 และ 26 สาํหรับกจิการย่อยเหล่านั้นที่กิจการหยุดนาํมารวมในการจัดทาํ

งบการเงินรวม ประหนึ่งว่ากจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุนได้สูญเสยีการควบคุมในกจิการย่อย

เหล่านั้น ณ วันดังกล่าว 
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ภาคผนวก ค  

วนัถือปฏิบติัและการเปลีย่นผ่าน 
 

ภาคผนวกน้ีเป็นส่วนเสริมทีจ่ าเป็นของมาตรฐานการรายงานทางการเงินซึง่มีความเทียบเท่ากบัส่วนอื่นของ

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบบัน้ี 

 

วนัถือปฏิบติั 
 

ค1 กิจการต้องปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ กับงบการเงินสําหรับรอบระยะเวลา 

ประจาํปีที่เร่ิม ณ หรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2563 เป็นต้นไป ทั้งนี้ อนุญาตให้กิจการปฏิบัติได้

ก่อนวันบังคับใช้ หากกิจการถือปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ สาํหรับรอบ

ระยะเวลาก่อนวันบังคับใช้ กิจการต้องเปิดเผยข้อเทจ็จริงดังกล่าวด้วยและต้องถือปฏิบัติตาม

มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่  11 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่  12 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 27 เร่ือง งบการเงินเฉพาะกิจการ และ มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 28   

ค1ก     (ย่อหน้านี้ ไม่เกี่ยวข้อง) 

ค1ข (ย่อหน้านี้ ไม่เกี่ยวข้อง) 

ค1ค (ย่อหน้านี้ ไม่เกี่ยวข้อง) 

ค1ง กิจการทีด่ าเนินธุรกิจดา้นการลงทุน: การถือปฏิบัติตามขอ้ยกเวน้ในการจดัท างบการเงินรวม  

(ที่แก้ไขเพิ่มเติมในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 มาตรฐานการรายงานทางการเงิน

ฉบับที่ 12 และมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 28 ที่ออกโดยคณะกรรมการมาตรฐานการบัญชี

ระหว่างประเทศเมื่อเดือนธันวาคมปี 2557 ทาํให้มีการแก้ไขเพิ่มเติมมาตรฐานการรายงาน 

ทางการเงินฉบับนี้ ในปี 2561 โดยแก้ไขเพิ่มเติมย่อหน้าที่ 4 32 ภาคผนวก ข85ค ข85จ และค2ก 

และเพิ่มย่อหน้าที่  4ก ถึง 4ข กิจการต้องถือปฏิบัติการแก้ไขเพิ่มเติมดังกล่าวสําหรับรอบ

ระยะเวลาประจาํปีที่เร่ิม ณ หรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2560 เป็นต้นไป ทั้งนี้ อนุญาตให้กิจการ

นําไปใช้ก่อนวันบังคับใช้ หากกิจการถือปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้

สาํหรับรอบระยะเวลาก่อนวันบังคับใช้ กจิการต้องเปิดเผยข้อเทจ็จริงดังกล่าวด้วย  

ค1จ การปรบัปรุงประจ าปีของมาตรฐานการรายงานทางการเงินดา้นการบญัชีระหว่างประเทศ - เล่มที ่11 

ที่ออกโดยคณะกรรมการมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศเมื่อเดือนกรกฎาคม 

ปี 2567 ทาํให้มีการแก้ไขเพิ่มเติมมาตรฐานฉบับนี้ ในปี 2569 โดยแก้ไขเพิ่มเติมย่อหน้าที่ ข74 

กิจการต้องถือปฏิบัติตามการแก้ไขเพิ่มเติมดังกล่าวสาํหรับรอบระยะเวลารายงานประจําปีที่  

เร่ิม ณ หรือหลังวันที่ 1 มกราคม 2570 เป็นต้นไป ทั้งนี้อนุญาตให้กจิการถือปฏิบัติได้ก่อนวันบังคับใช้ 

หากกิจการถือปฏิบัติตามการแก้ไขเพิ่มเติมดังกล่าวสําหรับรอบระยะเวลาก่อนวันบังคับใช้  

กจิการต้องเปิดเผยข้อเทจ็จริงดังกล่าวด้วย 
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การเปลีย่นผ่าน 
 

ค2 กิจการต้องถือปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ โดยการปรับย้อนหลัง      

ตามที่กําหนดไว้ในมาตรฐานการบัญชี  ฉบับที่  8 เร่ือง นโยบายการบัญชี การเปลี่ยนแปลง

ประมาณการทางบญัชีและขอ้ผิดพลาด ยกเว้นที่ระบุไว้ในย่อหน้าที่ ค2ข ถึง ค6 

ค2ก   (ย่อหน้านี้ ไม่เกี่ยวข้อง) 

ค2ข   เพื่อวัตถุประสงค์ของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  วันที่เร่ิมต้นใช้มาตรฐาน หมายถึง

วันที่เร่ิมต้นของรอบระยะเวลารายงานประจาํปีซึ่งมีการนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับ

นี้มาปฏบิัติใช้คร้ังแรก 

ค3 ณ วันที่เร่ิมต้นใช้มาตรฐาน กิจการไม่ต้องทาํการปรับปรุงการบัญชีในรอบก่อนสําหรับความ

เกี่ยวข้องดังนี้  

ค3.1    กิจการที่นํามารวมในการจัดทาํงบการเงินรวมตามมาตรฐานการบัญชี  ฉบับที่  27  

เร่ือง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ (ที่ปรับปรุงในปี 2552) และยังคง

นาํมาจัดทาํงบการเงินรวมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  หรือ 

ค3.2 กิจการที่ก่อนหน้านั้นไม่มีการจัดทาํงบการเงินรวมตามมาตรฐานการบัญชี  ฉบับที่ 27 

เร่ือง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ (ที่ปรับปรุงในปี 2552) และยังคง

ไม่ต้องนาํมาจัดทาํงบการเงินรวมตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  

ค3ก ณ วันที่เร่ิมต้นใช้มาตรฐานตามการปรับปรุงเร่ืองกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนเป็นคร้ังแรก 

กิจการต้องประเมินว่ากิจการเป็นกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนหรือไม่ โดยอยู่บนพื้นฐาน

ของข้อเทจ็จริงและสถานการณ์ที่เป็นอยู่ ณ วันดังกล่าว หาก ณ วันที่เร่ิมต้นใช้มาตรฐาน กิจการ

สรุปได้ว่ากิจการเป็นกิจการที่ดําเนินธุรกิจด้านการลงทุน กิจการต้องถือปฏิบัติตามข้อกาํหนด

ของย่อหน้าที่ ค3ข ถึง ค3ฉ แทนย่อหน้าที่ ค5 ถึง ค5ก 

ค3ข ยกเว้นกรณีกิจการย่อยที่นํามารวมในการจัดทาํงบการเงินรวมตามที่กําหนดในย่อหน้าที่  32  

(โดยให้นําย่อหน้าที่ ค3 และ ค6 หรือย่อหน้าที่ ค4 ถึง ค4ค มาถือปฏิบัติ แล้วแต่ย่อหน้าใดเกี่ยวข้อง) 

กจิการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนต้องวัดมูลค่าเงินลงทุนในกิจการย่อยแต่ละแห่งด้วยมูลค่ายุติธรรม

ผ่านกาํไรหรือขาดทุนเสมือนว่าข้อกาํหนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ มีผลใช้บังคับ 

มาโดยตลอด กจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุนต้องปรับปรุงย้อนหลังทั้งรอบระยะเวลาประจาํปี

ก่อนหน้าวันที่ เร่ิมต้นใช้มาตรฐานและส่วนของเจ้าของ ณ วันเร่ิมต้นรอบระยะเวลาของรอบ

ระยะเวลาก่อนหน้าด้วยผลต่างระหว่าง 

1) มูลค่าตามบัญชีของกจิการย่อยตามที่เคยแสดงไว้ และ 

2) มูลค่ายุติธรรมของเงินลงทุนในกจิการย่อยของกจิการที่ดาํเนินธุรกจิด้านการลงทุน 

 จาํนวนเงินสะสมของการปรับปรุงมูลค่ายุติธรรมที่เคยรับรู้ ในกาํไรขาดทุนเบด็เสรจ็อื่นต้องโอน

ไปยังกาํไรสะสม ณ วันเร่ิมต้นรอบระยะเวลาของรอบระยะเวลาประจาํปีก่อนหน้าวันที่เร่ิมต้นใช้

มาตรฐาน 
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ค3ค ก่อนวันที่นาํมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เร่ือง การวดัมูลค่ายุติธรรม มาถือปฏิบัติ 

กิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนต้องใช้จาํนวนเงินตามมูลค่ายุติธรรมที่เคยรายงานแก่ผู้ลงทุน 

หรือฝ่ายบริหาร ถ้าจาํนวนเงินที่นาํเสนอดังกล่าวเป็นจาํนวนเงินที่ใช้ในการแลกเปล่ียนเงินลงทุน

ดังกล่าวระหว่างผู้ ที่มีความรอบรู้  และเต็มใจในการแลกเปล่ียนและสามารถต่อรองกันได้ 

อย่างเป็นอสิระ ณ วันที่มีการวัดมูลค่า 

ค3ง หากการวัดมูลค่าเงินลงทุนในกิจการย่อยตามที่กาํหนดในย่อหน้าที่  ค3ข ถึง ค3ค ไม่สามารถ 

ทําได้ในทางปฏิบัติ  (ตามคํานิยามในมาตรฐานการบัญชี  ฉบับที่  8) กิจการที่ดําเนินธุรกิจ 

ด้านการลงทุนต้องถือปฏิบัติตามข้อกาํหนดในมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  ณ วันเร่ิมต้น

ของรอบระยะเวลาแรกสุดที่สามารถปฏิบัติได้ตามย่อหน้าที่  ค3ข ถึง ค3ค ซึ่งอาจเป็นรอบ

ระยะเวลาปัจจุบัน ผู้ลงทุนต้องปรับปรุงย้อนหลังรอบระยะเวลาประจําปีติดกันก่อนหน้าวันที่

เร่ิมต้นใช้มาตรฐาน เว้นแต่วันเร่ิมต้นของรอบระยะเวลาแรกสุดที่ปฏิบัติได้ตามย่อหน้านี้ คือ 

รอบระยะเวลาปัจจุบัน หากวันเร่ิมต้นของรอบระยะเวลาแรกสุดที่ปฏิบัติได้ของกิจการที่ดําเนิน

ธุรกิจด้านการลงทุนคือรอบระยะเวลาปัจจุบัน ผู้ลงทุนต้องปรับปรุงส่วนของเจ้าของ ณ วันเร่ิมต้น

รอบระยะเวลาของรอบระยะเวลาปัจจุบัน 

ค3จ หากกิจการที่ดาํเนินธุรกิจด้านการลงทุนจาํหน่ายหรือสูญเสยีการควบคุมในเงินลงทุนในกิจการย่อย

ก่อนวันที่เร่ิมต้นใช้มาตรฐานของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  กิจการที่ดาํเนินธุรกิจ

ด้านการลงทุนไม่ต้องทาํการปรับปรุงการบันทึกบัญชีสาํหรับเงินลงทุนในกิจการย่อยนั้นจากที่เคย

บันทกึไว้ 

ค3ฉ (ย่อหน้านี้ ไม่เกี่ยวข้อง) 

ค4 หาก ณ วันที่นาํมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 เร่ือง งบการเงินรวม มาปฏิบัติใช้

คร้ังแรก ผู้ลงทุนสรุปว่าต้องรวมกิจการซึ่งก่อนหน้านั้นไม่ได้นาํมารวมตามมาตรฐานการบัญชี  

ฉบับที่ 27 เร่ือง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ (ที่ปรับปรุงในปี 2552) ผู้ลงทุน

ต้อง 

ค4.1    หากผู้ ได้รับการลงทุนเป็นธุรกิจ (ตามที่ระบุไว้ในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  

ฉบับที่ 3 เร่ือง การรวมธุรกิจ ให้วัดมูลค่าสินทรัพย์ หนี้ สิน และส่วนได้เสียที่ไม่มี   

อาํนาจควบคุมที่ก่อนหน้านี้ ไม่ได้นาํมารวมเปรียบเสมือนผู้ได้รับการลงทุนได้ถูกนาํมารวม

ตั้งแต่แรก (และใช้วิธีการซื้ อกิจการตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3) นับตั้งแต่

วันที่ผู้ลงทุนได้ควบคุมผู้ ได้รับการลงทุนตามข้อกําหนดของมาตรฐานการรายงาน 

ทางการเงินฉบับนี้  ผู้ลงทุนต้องปรับปรุงย้อนหลังสาํหรับรอบระยะเวลาติดกันก่อนหน้า

รอบระยะเวลาที่นาํมาใช้คร้ังแรก หากวันที่ได้มาซึ่งการควบคุมเกิดขึ้นก่อนวันที่เร่ิมต้น

ของรอบระยะเวลาติดกันก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นํามาใช้คร้ังแรก ผู้ลงทุนต้องรับรู้

การปรับปรุงส่วนของเจ้าของต้นรอบระยะเวลา ณ วันที่เร่ิมต้นของรอบระยะเวลาติดกัน

ก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นาํมาใช้คร้ังแรกด้วยผลต่างระหว่าง 

1) จาํนวนเงินของ สนิทรัพย์ หนี้สนิ และส่วนได้เสยีที่ไม่มีอาํนาจควบคุมที่รับรู้  และ 
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2)  มูลค่าตามบัญชีก่อนหน้านี้ จากการมีความเกี่ยวข้องกับผู้ ได้รับการลงทุนของ 

ผู้ลงทุน 

 ค4.2   หากผู้ ได้รับการลงทุนไม่ใช่ธุรกิจ (ตามที่ระบุไว้ในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 

ฉบับที่ 3) ให้วัดมูลค่าสนิทรัพย์ หนี้ สิน และส่วนได้เสียที่ไม่มีอาํนาจควบคุมที่ก่อนหน้านี้

ไม่ได้นํามารวมเปรียบเสมือนผู้ ได้รับการลงทุนได้ถูกนํามารวมมาตั้งแต่แรก (โดยใช้

วิธีการซื้ อกิจการตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 โดยไม่รับรู้ ค่าความนิยม

สําหรับผู้ ได้รับการลงทุน) นับตั้ งแต่วันที่ผู้ ลงทุนได้ควบคุมผู้ ได้รับการลงทุนตาม

ข้อกาํหนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ ผู้ลงทุนต้องปรับปรุงย้อนหลัง

สาํหรับรอบระยะเวลาประจาํปีติดกนัก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นาํมาใช้คร้ังแรก หากวันที่

ได้มาซึ่ งการควบคุมเกิดขึ้ นก่อนวันที่ เร่ิมต้นของรอบระยะเวลาติดกันก่อนหน้า 

รอบระยะเวลาที่นาํมาใช้คร้ังแรก ผู้ลงทุนต้องรับรู้การปรับปรุงส่วนของเจ้าของต้นรอบ

ระยะเวลา ณ วันที่เร่ิมต้นของรอบระยะเวลาติดกันก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นํามาใช้ 

คร้ังแรกด้วยผลต่างระหว่าง 

1)   จาํนวนเงินของสนิทรัพย์ หนี้สนิ และส่วนได้เสยีที่ไม่มีอาํนาจควบคุมที่รับรู้   และ 

2) มูลค่าตามบัญชีก่อนหน้านี้ จากการมีความเกี่ยวข้องกับผู้ ได้รับการลงทุนของ 

ผู้ลงทุน 

ค4ก   หากการวัดมูลค่าของสินทรัพย์ หนี้ สิน และส่วนได้เสียที่ ไม่มีอํานาจควบคุมของผู้ ได้ รับ 

การลงทุนตามที่กาํหนดในย่อหน้าที่  ค4.1 หรือ ค4.2 ไม่สามารถกระทาํในทางปฏิบัติ (ตามที่

ระบุไว้ในมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 8) ผู้ลงทุนต้อง 

ค4ก.1  หากผู้ ได้รับการลงทุนเป็นธุรกิจ ให้ใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3  

ณ วันที่ประหนึ่งเป็นวันที่ซื้ อกิจการ โดยต้องเป็นต้นรอบระยะเวลาของรอบระยะเวลา

แรกสุดที่การถือปฏิบัติตามย่อหน้าที่  ค4.1 สามารถนํามาปฏิบัติได้ ซึ่ งอาจเป็น 

รอบระยะเวลาปัจจุบัน 

ค4ก.2  หากผู้ ได้รับการลงทุนไม่ใช่ธุรกิจ ให้ใช้วิธีการซื้ อกิจการตามมาตรฐานการรายงาน 

ทางการเงิน ฉบับที่ 3 โดยไม่รับรู้ ค่าความนิยมของผู้ได้รับการลงทุน ณ วันที่ประหนึ่ง

เป็นวันที่ซื้ อกิจการ วันที่ประหนึ่งเป็นวันที่ซื้ อกิจการต้องเป็น ณ วันเร่ิมต้นรอบระยะเวลา

ของรอบระยะเวลาแรกสุดที่สามารถนําย่อหน้าที่  ค4.2 มาปฏิบัติได้ ซึ่ งอาจเป็น 

รอบระยะเวลาปัจจุบัน  

ผู้ลงทุนต้องปรับปรุงย้อนหลังสําหรับรอบระยะเวลาประจําปีติดกันก่อนหน้ารอบระยะเวลา 

ที่นํามาใช้คร้ังแรก ยกเว้นรอบระยะเวลาแรกสุดที่สามารถนํามาปฏิบัติใช้ตามย่อหน้านี้ เป็น 

รอบระยะเวลาปัจจุบัน เมื่อวันที่ประหนึ่งเป็นวันที่ซื้ อกจิการเป็นวันที่ก่อนต้นรอบระยะเวลาติดกัน

ของรอบระยะเวลาก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นาํมาใช้คร้ังแรก ผู้ลงทุนต้องรับรู้การปรับปรุงส่วน

ของเจ้าของกับ ณ วันเร่ิมต้นรอบระยะเวลาติดกันของรอบระยะเวลาก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่

นาํมาใช้คร้ังแรก สาํหรับผลต่างระหว่าง 

ค4ก.3  จาํนวนเงินสนิทรัพย์ หนี้สนิ และส่วนได้เสยีที่ไม่มีอาํนาจควบคุมที่รับรู้  และ 
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ค4ก.4  มูลค่าตามบัญชีก่อนหน้านี้จากการมีความเกี่ยวข้องกบัผู้ได้รับการลงทุนของผู้ลงทุน 

หากรอบระยะเวลาแรกสุดของการนําย่อหน้านี้ มาปฏิบัติ ใช้เป็น รอบระยะเวลาปัจจุบัน  

การปรับปรุงส่วนของเจ้าของต้องรับรู้  ณ วันเร่ิมต้นรอบระยะเวลาปัจจุบัน 

ค4ข  เมื่อผู้ลงทุน นาํย่อหน้าที่ ค4 ถึง ค4ก มาปฏิบัติใช้ และวันที่ได้มาซึ่งการควบคุมตามมาตรฐาน 

การรายงานทางการเงินฉบับนี้  เป็นวันที่หลังวันที่มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 

เร่ือง การรวมธุรกิจ (ที่ปรับปรุงในปี 2552) มีผลบังคับใช้ การอ้างอิงถึงมาตรฐานการรายงาน

ทางการเงิน  ฉบับที่  3 เร่ือง การรวมธุรกิจ  ใน ย่อหน้าที่  ค4 และ ค4ก ต้องหมายถึง 

ฉบับปรับปรุงปี 2552 ถ้าการควบคุมเกิดขึ้นก่อนวันที่มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 3 

เร่ือง การรวมธุรกิจ (ที่ปรับปรุงในปี 2552) มีผลบังคับใช้ผู้ลงทุนต้องใช้มาตรฐานการรายงาน

ทางการเงิน ฉบับที่ 3 เร่ือง การรวมธุรกจิ (ที่ปรับปรุงในปี 2552) หรือฉบับก่อนหน้านั้น 

ค4ค  เมื่อผู้ลงทุนนําย่อหน้าที่  ค4 ถึง ค4ก มาปฏิบัติใช้ และวันที่ได้มาซึ่งการควบคุมตามมาตรฐาน 

การรายงานทางการเงินฉบับนี้  เป็นวันที่หลังวันที่มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 27 เร่ือง งบการเงินรวม

และงบการเงินเฉพาะกิจการ (ที่ปรับปรุงในปี 2552) มีผลบังคับใช้ ผู้ลงทุนต้องนําข้อกาํหนด

ของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ มาปฏิบัติสําหรับทุกรอบระยะเวลาที่มีการจัดทํา 

งบการเงินรวมตามข้อกําหนดของย่อหน้าที่  ค4 ถึง ค4ก แต่ถ้าวันที่ได้มาซึ่งการควบคุมเป็น 

วันก่อนที่มาตรฐานการบัญชี  ฉบับที่  27 เร่ือง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ  

(ที่ปรับปรุงในปี 2552) มีผลบังคับใช้ ผู้ลงทุนต้องปฏบิัติดังนี้  

ค4ค.1    ปฏิบัติตามข้อกําหนดของมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ สําหรับทุกรอบ

ระยะเวลาย้อนหลังที่มีการนาํกิจการไปจัดทาํงบการเงินรวมตามข้อกาํหนดย่อหน้าที่ ค4 

ถึง ค4ก หรือ 

ค4ค.2    ปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 27 ฉบับเดิม สาํหรับทุกรอบระยะเวลาก่อนวันที่

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่  27 เร่ือง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ  

(ที่ปรับปรุงในปี 2552) มีผลบังคับใช้ และหลังจากนั้นปฏิบัติตามข้อกําหนดของ

มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  

ค5 หาก ณ วันที่เร่ิมต้นใช้มาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  ผู้ลงทุนสรุปว่าไม่ต้องรวมผู้ได้รับ

การลงทุนซึ่งเคยนาํมาจัดทาํงบการเงินรวมตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 27 เร่ือง งบการเงิน

รวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ (ที่ปรับปรุงในปี 2552) ผู้ลงทุนต้องวัดส่วนได้เสียในผู้ได้รับ

การลงทุนด้วยจาํนวนเงินที่หากมีการปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  ในวันที่

มีความเกี่ยวข้องกับผู้ ได้รับการลงทุน (แต่ไม่ได้มาซึ่งการควบคุมตามมาตรฐานการรายงาน 

ทางการเงินฉบับนี้ ) หรือการสูญเสียการควบคุมในผู้ ได้รับการลงทุน ผู้ลงทุนต้องปรับปรุง

ย้อนหลังสําหรับรอบระยะเวลาประจําปีติดกันก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นํามาใช้คร้ังแรก  

หากวันที่ผู้ลงทุนเข้าไปเกี่ยวข้องกับผู้ได้รับการลงทุน (แต่ไม่ได้มาซึ่งการควบคุมตามมาตรฐาน

การรายงานทางการเงินฉบับนี้ ) หรือการสญูเสยีการควบคุมในผู้ได้รับการลงทุนเป็นวันที่ก่อนต้นรอบ

ระยะเวลาติดกันของรอบระยะเวลาก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นํามาใช้คร้ังแรกผู้ลงทุนต้องรับรู้  



มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 
 

ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ที่ 28/2569 ลงวันที่ 7 สิงหาคม 2569  58 

การปรับปรุงส่วนได้เสีย ณ วันเร่ิมต้นรอบระยะเวลาติดกันของรอบระยะเวลาก่อนหน้ารอบ

ระยะเวลาที่นาํมาใช้คร้ังแรกสาํหรับผลต่างระหว่าง  

1)   มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ หนี้ สิน และส่วนได้เสียที่ไม่มีอาํนาจควบคุมที่รับรู้ก่อนหน้านี้  

และ 

2)   ส่วนได้เสยีของผู้ลงทุนในผู้ได้รับการลงทุนที่มีการรับรู้  

ค5ก   หากการวัดส่วนได้เสียในผู้ได้รับการลงทุนตามย่อหน้าที่ ค5 ไม่สามารถปฏบิัติได้ (ตามที่ระบุใน

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 8) ผู้ลงทุนต้องปฏิบัติตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้  

ในรอบระยะเวลาแรกสุดที่สามารถปฏิบัติได้ตามย่อหน้าที่ ค5 ซึ่งอาจจะเป็นรอบระยะเวลา

ปัจจุบัน ผู้ลงทุนต้องปรับย้อนหลังรอบระยะเวลาติดกนัก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นาํมาใช้คร้ังแรก 

ยกเว้นวันต้นรอบระยะเวลาแรกสุดที่สามารถนาํมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ มาปฏิบัติได้

เป็นรอบระยะเวลาปัจจุบัน หากวันที่ผู้ลงทุนเกี่ยวข้องกับผู้ได้รับการลงทุน (แต่ไม่ได้มาซึ่งการควบคุม

ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ ) หรือการสูญเสียการควบคุมในผู้ได้รับการลงทุน 

เป็นวันที่ก่อนต้นรอบระยะเวลาติดกนัของรอบระยะเวลาก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นาํมาใช้คร้ังแรก 

ผู้ลงทุนต้องรับรู้การปรับปรุงในส่วนของเจ้าของ ณ วันเร่ิมต้นรอบระยะเวลาติดกนัของรอบระยะเวลา

ก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นาํมาใช้คร้ังแรก สาํหรับผลต่างระหว่าง 

1) มูลค่าตามบัญชีของสินทรัพย์ หนี้ สิน และส่วนได้เสียที่ไม่มีอาํนาจควบคุมที่รับรู้ก่อนหน้านี้  

และ 

2)   ส่วนได้เสยีของผู้ลงทุนในผู้ได้รับการลงทุนที่มีการรับรู้ 

หากรอบระยะเวลาแรกสุดที่สามารถปฏิบัติได้ตามย่อหน้านี้ เป็น รอบระยะเวลาปัจจุบัน  

การปรับปรุงในส่วนของเจ้าของต้องมีการรับรู้  ณ วันเร่ิมต้นรอบระยะเวลาของรอบระยะเวลาปัจจุบัน 

ค6 ย่อหน้าที่  23 25 ข94 และ ข96 ถึง ข99 เป็นการแก้ไขเพิ่ มเติมตามมาตรฐานการบัญชี  

ฉบับที่ 27 เร่ือง งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะกิจการ (ที่ปรับปรุงในปี 2552) ซึ่งได้

นาํมารวมในมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 ยกเว้นเมื่อกจิการปฏบิัติตามย่อหน้าที่ 

ค3 หรือต้องปฏบิัติตามข้อกาํหนดในย่อหน้าที่ ค4 ถึง ค5ก กิจการต้องปฏิบัติตามข้อกาํหนดใน

ย่อหน้าเหล่านั้นดังต่อไปนี้  

ค6.1    กิจการต้องไม่ปรับปรุงย้อนหลังการจัดสรรกําไรหรือขาดทุนสําหรับรอบระยะเวลา

ก่อนที่จะนาํการแก้ไขเพิ่มเติมตามย่อหน้าที่ ข94 มาใช้คร้ังแรก 

ค6.2    ข้อกําหนดตามย่อหน้าที่  23 และ ข96 สําหรับการเปล่ียนแปลงในส่วนได้เสีย 

ในกิจการย่อยภายหลังจากการได้มาซึ่ งการควบคุม จะไม่นํามาปฏิบัติใช้กับการ

เปลี่ยนแปลงที่เกดิขึ้นก่อนที่กจิการจะนาํการแก้ไขเพิ่มเติมเหล่านี้มาใช้คร้ังแรก 

ค6.3    กิจการต้องไม่ปรับปรุงย้อนหลังมูลค่าตามบัญชีของเงินลงทุนในกิจการย่อยเดิม 

หากการสูญเสียการควบคุมเกิดขึ้ นก่อนนําการแก้ไขเพิ่มเติมในย่อหน้าที่ 25 และ  

ย่อหน้าที่ ข97 ถึง ข99 มาใช้คร้ังแรก นอกจากนี้  กิจการต้องไม่คาํนวณผลกาํไรหรือ

ผลขาดทุนใหม่จากการสูญเสียการควบคุมกิจการย่อยที่เกิดก่อนการนําการแก้ไข

เพิ่มเติมในย่อหน้าที่ 25 และ ย่อหน้าที่ ข97 ถึง ข99 มาใช้คร้ังแรก 



มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 10 
 

ตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชี ที่ 28/2569 ลงวันที่ 7 สิงหาคม 2569  59 

การอา้งอิง “รอบระยะเวลาติดกนัก่อนหนา้รอบระยะเวลาที่น ามาใชค้รั้งแรก” 

 

ค6ก   การอ้างอิงถึงรอบระยะเวลาติดกันก่อนหน้ารอบระยะเวลาที่นํามาใช้คร้ังแรกตามที่กล่าวใน 

ย่อหน้าที่ ค3ข ถึง ค5ก กิจการอาจนาํเสนอข้อมูลเปรียบเทยีบสาํหรับรอบระยะเวลาติดกันก่อน

หน้าใดๆ ที่มีการนําเสนอ แต่ไม่เป็นข้อกําหนดให้ต้องปฏิบัติ  หากกิจการนําเสนอข้อมูล

เปรียบเทยีบซึ่งปรับปรุงรอบระยะเวลาก่อนหน้าใดๆ การอ้างอิงถึงรอบระยะเวลาติดกันก่อนหน้า

รอบระยะเวลาที่นํามาใช้คร้ังแรกตามย่อหน้าที่  ค3ข ถึง ค5ก ให้หมายถึง “รอบระยะเวลา

เปรียบเทยีบล่าสดุที่มีการปรับปรุงใหม่ที่มีการนาํเสนอ”  

ค6ข   หากกิจการนําเสนอข้อมูลเปรียบเทียบ ที่ยังมิได้มีการปรับปรุงสาํหรับรอบระยะเวลาก่อนใดๆ

ต้องระบุให้ชัดเจนว่าข้อมูลยังมิได้มีการปรับปรุง และระบุว่าข้อมูลนั้นใช้เกณฑ์ที่แตกต่างกนั และ

อธบิายเกณฑเ์หล่านั้นด้วย 
 

การอา้งอิงมาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบบัท่ี 9  

 

ค7 ถ้ากิจการนํามาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับนี้ มาถือปฏิบัติ  แต่ยังไม่ได้นํามาตรฐาน         

การรายงานทางการเงิน ฉบับที่  9 มาปฏิบัติใช้ การอ้างอิงใดๆ ถึงมาตรฐานการรายงาน 

ทางการเงิน ฉบับที่ 9 ให้หมายถึงมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 39 เร่ือง การรบัรูแ้ละการวดัมูลค่า

เครือ่งมือทางการเงิน  

 

การยกเลิกมาตรฐานการบญัชีฉบบัอ่ืน 
 

ค8 (ย่อหน้านี้ ไม่เกี่ยวข้อง) 

ค9     (ย่อหน้านี้ ไม่เกี่ยวข้อง) 

 

 



สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ 

 

คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบญัชี วาระปี 2566-2569 

รองศาสตราจารย์ ดร.วรศักด์ิ   ทุมมานนท ์  ประธานกรรมการ 

รองศาสตราจารย์ ดร.สมชาย  สภุัทรกุล  ที่ปรึกษา 

นายอนิทชั    ปิยะนาวิน  ที่ปรึกษา 

ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.สนัสกฤต วิจิตรเลขการ  กรรมการ 

ดร.เกยีรตินิยม    คุณติสขุ   กรรมการ 

นายนพฤกษ์    พิษณวุงศ์  กรรมการ 

นางสาวยุวนุช    เทพทรงวัจจ  กรรมการ 

นางสาววราพร    ประภาศิริกุล  กรรมการ 

นางสาววันดี    ลีวรวัฒน์  กรรมการ 

นางสาวสมบูรณ์    ศุภศิริภิญโญ  กรรมการ 

นางสาวโสรยา     ตินตะสวุรรณ์  กรรมการ 

นางอโนทยั    ลีกจิวัฒนะ  กรรมการ 

ผู้แทนส านักงานคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกจิประกนัภัย 

(นางสาวหนึ่งฤทยั   เฮ้งบริบูรณ์พงศ์ )  กรรมการ 

(นางสาวนภา    ลิขิตไพบูลย์)   กรรมการ 

(นางสาวพิมลอร   นวคุณ)   กรรมการ 

ผู้แทนกรมพัฒนาธุรกจิการค้า      

(นางสาวภาสนิ    จันทรโมลี)  กรรมการ 

(นางสาวปณิชากร    ธูปะเตมีย์)  กรรมการ 

(นายเมธพนธ์     มนัสเมธกีุล)  กรรมการ 

ผู้แทนกรมสรรพากร       

(นางสาววราวรรณ    กจิวิชา)   กรรมการ 

(นางสาวจารวี     ชยสมบัติ)  กรรมการ 

(นายสริุนทร์     ดลปัญญาเลิศ)  กรรมการ 

ผู้แทนธนาคารแห่งประเทศไทย      

(นางปาลิดา      อมรสวัสด์ิวัฒนา) กรรมการ 

(นางสาวชนม์คณา    นพคุณสมบูรณ์)  กรรมการ 

ผู้แทนส านักงานการตรวจเงินแผ่นดิน     

(นางสาวนันทดิา    บัวแย้ม)  กรรมการ 

(นางสนุทรี     ตะเพียนทอง)  กรรมการ 



สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ 

 

คณะกรรมการก าหนดมาตรฐานการบญัชี วาระปี 2566-2569 (ต่อ) 

ผู้แทนส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์  

(นางสาวอารีวัลย์    เอี่ยมดิลกวงศ์)  กรรมการ 

(นางอภิชยา     ฟอลเลต็)  กรรมการ 

(นางสาวภมรวรรณ    เสยีงสวุรรณ)  กรรมการ 

ผู้ช่วยศาสตราจารย์วิภาดา  ตันติประภา  กรรมการและเลขานุการ 

  



สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ 

 

คณะอนุกรรมการกลัน่กรองมาตรฐานการบญัชี วาระปี 2566-2569 

นายประสณัห์   เชื้อพานิช  ประธานอนุกรรมการ 

นางสาวจงจิตต์    หลีกภัย   อนุกรรมการ 

นายณัฐเสกข์    เทพหัสดิน  อนุกรรมการ 

นางสาวแน่งน้อย    เจริญทวีทรัพย์  อนุกรรมการ 

รองศาสตราจารย์ กอบแก้ว  รัตนอุบล  อนุกรรมการ 

ดร.พรพรรณ    ด ารงค์สขุนิวัฒน์  อนุกรรมการ 

นายเจริญ    ผู้สมัฤทธิ์เลิศ  อนุกรรมการ 

นางสาวอมรรัตน์    เพิ่มพูนวัฒนาสขุ อนุกรรมการ 

นางสายฝน    อนิทร์แก้ว  อนุกรรมการ 

นายชวาลา    เทยีนประเสริฐกจิ อนุกรรมการ 

นายอายุสม์    กฤษณามระ  อนุกรรมการ 

นางวราภรณ ์    อุ่นปิติพงษา  อนุกรรมการ 

ผู้แทนกรมสรรพากร 

(นางสาววราวรรณ   กจิวิชา)   อนุกรรมการ 

(นางสาวจารวี     ชยสมบัติ)  อนุกรรมการ 

(นายสริุนทร์     ดลปัญญาเลิศ)  อนุกรรมการ 

ผู้แทนคณะกรรมการร่วมภาคเอกชน 3 สถาบัน  

(นางพรรณี    วรวุฒิจงสถิต)  อนุกรรมการ 

(นางสาวรุ่งรัตน์    รัตนราชชาติกุล)  อนุกรรมการ 

ผู้แทนธนาคารแห่งประเทศไทย 

(นางเขมวันต์    ศรีสวัสด์ิ)  อนุกรรมการ 

(นางปาลิดา    อมรสวัสด์ิวัฒนา) อนุกรรมการ 

ผู้แทนส านักงานตรวจเงินแผ่นดิน 

(นางสาวบรรลูน    ศิริสงิห์สงัชัย)  อนุกรรมการ 

(นางสาวนันทดิา    บัวแย้ม)  อนุกรรมการ 

 

 

 

 



สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ 

 

คณะอนุกรรมการกลัน่กรองมาตรฐานการบญัชี วาระปี 2566-2569(ต่อ) 

ผู้แทนส านักงานคณะกรรมการก ากบัและส่งเสริมการประกอบธุรกจิประกนัภัย 

(นางสาวชมานันท ์   เนตรพุกกณะ)  อนุกรรมการ 

(นางสาวฐมน    ฐิตะธนะกจิ)  อนุกรรมการ 

(นางสาวณัฐวรรณ   ภิรมยาภรณ์)  อนุกรรมการ 

ผู้แทนส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

(นางสาวอารีวัลย์   เอี่ยมดิลกวงศ์)  อนุกรรมการ 

(นางอภิชยา     ฟอลเลต็)  อนุกรรมการ 

ผู้แทนกรมพัฒนาธุรกจิการค้า      

(นายธานี     โอฬารรัตน์มณี)  อนุกรรมการและเลขานุการ 

(นางสาวธญัพร     อธกิุลวริน)  อนุกรรมการและเลขานุการ 

(นายเมธพนธ์    มนัสเมธกีุล)  อนุกรรมการและเลขานุการ 

นายอุดม    ธนูรัตน์พงศ์  ผู้ช่วยเลขานุการ 

 



สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ 

 

คณะอนุกรรมการดา้นเทคนิคมาตรฐานการบญัชี วาระปี 2566-2569 

นางสาวสนิสริิ     ทงัสมบัติ  ประธานอนุกรรมการ 

นางสาวรุ้งนภา     เลิศสวุรรณกุล  อนุกรรมการ 

นางสาวกฤตยาภร    อารีโสภณพิเชฐ  อนุกรรมการ 

นายกษิติ     เกตุสริุยงค์   อนุกรรมการ 

นางสาวเพญ็ทพิย์    ศิระธนารัณฑ ์  อนุกรรมการ 

นายอุดม    ธนูรัตน์พงศ์  อนุกรรมการ 

ผู้แทนกรมพัฒนาธุรกจิการค้า 

(นางสาวปณิชากร   ธูปะเตมีย์)  อนุกรรมการ 

(นางสาวอริสา    นพวงศ์ ณ อยุธยา)  อนุกรรมการ 

ผู้แทนส านักงานการตรวจเงินแผ่นดิน 

(นางสาวปิยรัตน์    ตั้งกาญจนภาสน์)  อนุกรรมการ 

ผู้แทนส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

(นางอภิชยา     ฟอลเลต็)  อนุกรรมการ 

(นางสาวภมรวรรณ   เสยีงสวุรรณ)  อนุกรรมการ 

นายภาคภมูิ     วณิชธนานนท ์  อนุกรรมการและเลขานุการ 

  



สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ 

 

คณะอนุกรรมการศึกษาและติดตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศ วาระปี 2566-2569 

นางอุณากร    พฤฒิธาดา  ประธานอนุกรรมการ 

ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.กุลยา   จันทะเดช  อนุกรรมการ 

ดร.พรพรรณ     ด ารงค์สขุนิวัฒน์  อนุกรรมการ  

ดร.พิมลวรรณ    ชยพรกุล  อนุกรรมการ 

ดร.ปัญญา      สมัฤทธิ์ประดิษฐ์  อนุกรรมการ 

นางสาวณัฐา    อุรพีวัชรีวรรณ  อนุกรรมการ 

นายวศิน     ทรรศนียศิลป์  อนุกรรมการ 

นางสาวสชุาดา    ตันติโอฬาร  อนุกรรมการ 

ผู้แทนธนาคารแห่งประเทศไทย 

 (นางสาวชนม์คณา    นพคุณสมบูรณ์)  อนุกรรมการ 

(นางสาวธนพร     ทรายสวุรรณ)  อนุกรรมการ 

ผู้แทนส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 

(นางอภิชยา     ฟอลเลต็)  อนุกรรมการ 

(นางสาวภมรวรรณ   เสยีงสวุรรณ)  อนุกรรมการ 

ผู้แทนกรมสรรพากร 

(นางภัคสรีิ     จีระกุล)   อนุกรรมการ 

(นางสาววรกลัยา    นาถพรายพันธุ)์  อนุกรรมการ 

ผู้แทนส านักงานตรวจเงินแผ่นดิน 

(นางสาวสนุิตา     เจริญศิลป์)  อนุกรรมการ 

ผู้แทนกรมพัฒนาธุรกจิการค้า 

(นางสาววลัยพร    ขจรกลิ่น)  อนุกรรมการ 

(นายเมธพนธ์     มนัสเมธกีุล)  อนุกรรมการ 

นายวรวีร์     เดชาภิวัฒน์  อนุกรรมการและเลขานุการ 

 

 

  



สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ 

 

คณะอนุกรรมการสอบทานการแปลร่างมาตรฐานการรายงานทางการเงิน วาระปี 2566-2569 

รองศาสตราจารย์ ดร.สมชาย สภุัทรกุล ประธานอนุกรรมการ 

 รองศาสตราจารย์ ดร.กนกพร  นาคทบัท ี  อนุกรรมการ 

 รองศาสตราจารย์ ดร.วรรณี  เตโชโยธนิ  อนุกรรมการ 

ผู้ช่วยศาสตราจารย์ ดร.สนัสกฤต  วิจิตรเลขการ  อนุกรรมการ 

 ผู้ช่วยศาสตราจารย์ วิภาดา   ตันติประภา  อนุกรรมการ 

 นายวีระเดช    เตชะวรินทร์เลิศ  อนุกรรมการและเลขานุการ 


